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Las Cajas de Ahorros espafiolas cumplen con una funcién esencial dentro de nuestro sistema financiero y de nuestro entramado social. Desde un
punto de vistaeconémico han sido alo largo de nuestra historia motor del crecimiento impulsando el fomento del ahorro , lamovilizacion derecursosy
lainclusion financieradel conjunto delos ciudadanos. Asimismo se han configurado como un elemento determinante en el acceso al crédito defamilias
y empresas. Por otra han actuado en beneficio del interés general através del cumplimiento de su funcidn social. La dedicacién de sus excedentes ala
dotacion de bienesy servicios sociales en los territorios en los que acttan resulta un complemento indispensable dentro de nuestro Estado de bienestar.

En cuanto a su regulacion, més ala de las primeras normas aprobadas durante €l siglo XIX, son los Estatutos de 1929 y, muy especialmente, €l
de 1933 y e «Decreto Largo Caballero» de ese mismo afio, los que contribuyeron de manera més clara a su actual definicion institucional y a su
consolidacion como entidades financieras de marcado caracter social. Pero es, sin duda, con la llegada de la democracia a Espafia, cuando las Cajas
de Ahorros ven mas reforzada su presenciay llevan a cabo transformaciones més profundas. Tres momentos han sido clave en estos més de treinta
afios en lo que alas Cajas de Ahorros respecta.

En 1977 & primer gobierno democrético emprendié unareformaliberalizadora del sistema financiero que permitio la equiparacion funcional entre
bancosy cajas, el aumento de lalibertad operativa de éstas Ultimas 'y la apertura del sistema financiero espafiol al mercado internacional de capitales.

Un segundo momento clave fue la aprobacion de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de las normas bési cas sobre Organos Rectores de
las Cajas de Ahorro , como necesariarespuesta a una nuevarealidad politicay econémicaen nuestro pais. De un lado, eraimprescindible la adaptacion
de la regulacion de las Cajas de Ahorros a la nueva organizacién territorial del Estado, una vez aprobada la Constitucién Espafiola de 1978 y los
respectivos Estatutos de Autonomia que atribuian a las comunidades competencias en la materia. Por otro lado, era fundamental redefinir el disefio
institucional comdn de las Cajas de Ahorros , garantizando que dispusiesen de érganos rectores adecuados a su doble naturaleza como entidades de
crédito y entes de naturaleza fundaciona y fin social.

LaLey 31/1985y, muy especia mente, laposterior jurisprudenciaconstitucional , han configurado alas cajas de ahorro como entidades de naturaleza
fundacional de caréacter muy peculiar en las que domina su condicién de entidades de crédito, confiriéndoles su fisonomia actual. Es por €llo que €
Tribunal Constitucional las hacalificado de «intermediarios financieros» reconociéndol es su naturaleza privadaa exponer que «en laregulacion delos
aspectos basicos de laactividad de |l os distintos tipos de intermediarios financieros hay que insertar las normas que imponen determinadas obligaciones
alas entidades financieras privadas (bancos y Cajas de Ahorros )».

Veinticinco afios después de esa reforma nos encontramos de nuevo en un momento fundamental en la historia de las Cajas de Ahorros .

Engeneral, las Cajasde Ahorros, asi como el resto del sistemabancario espariol, enfrentaron |os primeros momentos delacrisisfinanciera, iniciada
en agosto de 2007, sin grandes dificultades, gracias a haber practicado un modelo de banca tradicional y minoristay alalabor supervisora del Banco
de Esparia, y a una buena posicién en términos de rentabilidad y eficiencia, volumen de provisionesy niveles de capital.

No obstante, la persistencia de la crisis financiera junto a la consiguiente grave crisis econdémica ha supuesto para €l sistema bancario espafiol un
entorno intensamente adverso que se ha traducido en menores niveles de actividad, recortes de margenes, dificultades para obtener financiacion en los
mercados mayoristas y aumento de la morosidad, con especial incidencia en los préstamos concedidos a los sectores inmobiliario y construccion en
los que el sistema bancario esparfiol tiene una exposicion relevante.

L as entidades espafiol as han reaccionado a este entorno de dificultad conteniendo |os costes operativos, intensificando la captacion de depositos e
intentando reforzar |os recursos propios de maxima calidad. No obstante, por lo que alas Cajas de Ahorros se refiere, la crisis ha puesto de manifiesto,
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por una parte, un exceso de capacidad y, por otra, la necesidad de una mayor flexibilidad para captar recursos bésicos de capital y para gjustar sus
estructuras operativas.

En este contexto, las Cajas de Ahorros han emprendido un proceso de restructuracion que afecta ya a tres cuartas partes del sector y que derivara
en una sustancial reduccion del nimero de entidades en el sector en beneficio de la eficiencia del mismo y su solidez para €l futuro. Una buena parte
de estos procesos ha contado con apoyo financiero del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) y se han materializado a través de la
creacion de Sistemas Institucionales de Proteccion (SIP). Es pues de urgente necesidad fijar aspectos de la regulacion de estos SIP, y, en especial, su
régimen fiscal, unavez que en el proceso de restructuracion se ha utilizado preferentemente esta via.

Al margen de este proceso de reestructuracion, las entidades de crédito espariol as deben estar preparadas para afrontar 10s retos que se avecinan con
lareforma del sistema financiero internacional que requeriramasy mejor capital de las instituciones financieras. Las entidades de crédito espafiolas
pueden necesitar en el futuro acudir a los mercados privados de capital para reforzar sus niveles de capital. Para ello, es preciso llevar a cabo con
urgenciaunareformadel marco juridico delas Cajasde Ahorros, de modo que selesfaciliten diferentes a ternativas de organizacion institucional, todas
ellas con acceso alos mercados en las mejores condiciones posibles, y tratando de impul sar, especialmente, su capacidad para atraer capital exterior.

En definitiva, resultaimprescindible reformar el modelo de Cajas para garantizar su permanenciay las considerables ventajas que aporta a nuestro
sistema financiero. Se trata de introducir las modificaciones imprescindibles parafortalecer alas Cajas de Ahorros, a conjunto del sector financiero
espariol y a conjunto de la economia productivafacilitando € flujo de crédito. Como en otros paises de nuestro entorno europeo en los que el modelo
de Cgjas se ha flexibilizado, la reforma aumentara la solidez y competitividad de nuestro sistema financiero y generara una mayor contribucion a
conjunto de la sociedad.

Con ese objetivo reformista el Gobierno ha optado por fortalecer el sector financiero espafiol a través de dos lineas basicas: la capitalizacién de
las Cajas, facilitando su acceso a recursos de méxima categoria en iguales condiciones que otras entidades de crédito; y la profesionalizacién de sus
6rganos de gobierno.

Siendo esas las dos lineas esenciales de la reforma el Real Decreto-Ley se dirige, en primer lugar, a reforzar las posibilidades de captacion de
recursos de las Cajas de Ahorros espafiolas. Las cuotas participativas tal y como fueron reguladas en 2002 han mostrado muchas limitaciones como
instrumento atractivo para los inversores, dada su escasa liquidez y laimposibilidad de atribuirles derechos politicos. Tras lareforma, alos actuales
derechos econdmicos de |os cuotaparticipes se les podran afiadir derechos politicos de manera directamente proporcional a porcentaje que las cuotas
supongan sobre e patrimonio.

En segundo lugar, el Real Decreto-Ley lleva a cabo una reforma de los aspectos del gobierno de las cajas mas directamente rel acionados con su
actividad en orden aimpulsar la profesionalizacion de los 6rganos de gobierno en linea con las demas entidades de crédito.

Adicionalmente, el Real Decreto-L ey llevaacabo | os g ustes necesarios en laactual regulacion parafortalecer alos actual es sistemasinstitucionales
de proteccidn como instrumentos de la maxima eficienciay con el fin de que puedan acceder a la financiacion més féacilmente, de la misma manera
que viene ocurriendo con tales sistemas en algunos paises de nuestro entorno europeo.

Por otro lado, lareformaintroduce nuevas aternativas que permiten fortalecer lascajas . Laprimerade ellas permite el gjercicio detodalaactividad
financiera de la caja mediante un banco controlado por lacaja a tener al menos el 50% de su capital. Una segunda opcion permite la transformacion
de la caja en una fundacion de caréacter especia conservando laobra socia y € traspaso de todo su negocio financiero a un banco.

Finalmente, este Real Decreto-Ley prevé unareformadel régimen fiscal para garantizar la neutralidad fiscal de los diferentes modelosy una serie
de medidas adicionales de solvencia parafortalecer el conjunto de nuestro sector financiero.

Sededicael Titulo| delanormaalareformadelaregulacion vigente delas cuotas participativas. Laregulacion hastaahoravigente, se hamostrado,
en lapréactica, incapaz de dotar alas cajas de un instrumento eficaz de capitalizacion que lograse, de un lado, acompariar el fuerte crecimiento del sector
en los Ultimos afios y, de otro, financiar parte de las necesidades de capitalizacion més recientes derivadas de la crisis econémicay financiera.

No puede aplazarse, por tanto, la transformacion del régimen juridico de las cuotas participativas. Se trata, de un lado, de hacerlas mas atractivas
alos emisoresy, sobre todo, a potencialesinversoresy, de otro, afianzar su consideracion como recursos propios de maxima calidad regulatoria.

A estos efectos se modifican diversos apartados del articulo séptimo de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos
Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros. El nuevo régimen implica, esencialmente, la posible incorporacién a las
cuotas de derechos politicos proporcionales a porcentaje que las mismas suponen sobre el patrimonio de lacaja, con e limite maximo del 50% del
citado patrimonio.
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Ademas, mediante el nuevo régimen existira un mayor incentivo ala eficiencia de las cajas derivado de la transparencia que supone la presencia
deinversores en el capital y lareferencia de valoracion de estos titulos en |os mercados financieros.

Este nuevo régimen se configuraen € art. 2 del Real Decreto-Ley.

El apartado uno comienza por incluir la facultad de agregar a las cuotas derechos de representacion de los intereses de |os cuotaparticipes en los
organos de gobierno de las cajas . De este modo se reconoce la emisién de cuotas con derechos politicos como una aternativa voluntaria compatible
con laemision sin tales derechos.

Por su parte, el apartado dos del articulo da nueva redaccion a apartado 7 del articulo séptimo de laLey 13/1985, de 25 de mayo, de modo que se
prevé la cotizacion en mercados secundarios como una obligacion para aguellas emisiones que se dirijan a publico en general. Al mismo tiempo, se
suprime cualquier limite ala tenencia de cuotas por una Unica persona o grupo, de manera que se flexibiliza su adquisicion.

Los cambios introducidos en el apartado 8 del articulo séptimo (apartado tres del art. 2) implican, esencialmente, tres novedades. La primera se
refierea principio de libertad de emision de las cuotas sin que deba mediar autorizacién administrativa previa, conformealo yaprevistoen el art. 25.1
delaley 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valores. La segunda se refiere a mecanismo mediante el que una cajadebe retornar al cumplimiento
del limite del 5% de adquisicion derivativa de sus propias cuotas, en caso de incumplimiento. Y, finamente, se prevé lano aplicacion de este limite y
la provision ala autocartera de cuotas para las entidades centrales de un SIP a que pertenezca la propia caja emisora.

El apartado cuatro equipara el tratamiento de las cuotas participativas en €l caso de unafusion a que opera en 10os mismos casos para las acciones
de las sociedades andnimas, esto es, el canje por cuotas de la entidad resultante de la fusion sin alterar el valor econdémico de las mismas.

Finamente, ala redaccion del apartado 10 del articulo séptimo de Ley 13/1985, de 25 de mayo, se le aflade una prevision conforme ala que se
garantiza que laretribucién de las cuotas no podra estar sujeta a ninguna autorizacién administrativa, salvo la que le pueda corresponder a Banco de
Esparia en e gercicio de sus funciones. De este modo, en linea con e principio de flexibilidad de pagos previsto en la normativa de solvencia, se
garantizala desvinculacién de laretribucion de las cuotas de autorizaciones administrativas diferentes de las que correspondan a Banco de Espafia.

El Titulo 11 contiene la modificacion de laLey 31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de las normas bési cas sobre Organos Rectores de las Cajas
de Ahorro (en adelante, LORCA), con €l objetivo fundamental de impulsar la profesionalizacién de los érganos de gobierno de las cajas de ahorro e
incluir los gjustes necesarios para incorporar los derechos politicos de los cuotaparticipes en |os mismos.

En cuanto ala profesionalizacion no cabe dudade que lacomplejidad creciente de la actividad financiera haa canzado también alas cajas de ahorro
, tradicionalmente centradas en un modelo de negocio més orientado a cliente minorista, y hace ya ineludible la seleccion de los equipos gestores
entre los mejores profesionales de todas las areas. Adicionalmente, conviene garantizar la dedicacion de los miembros de los 6rganos de gobierno en
representaci én de sus respectivos grupos y en beneficio exclusivo de los intereses dela Cajay de su funcion social.

Este mismo objetivo se havenido planteando en las Ultimas modificaciones de laLORCA, fundamentalmente en la Ley 44/2002, de 22 de noviem-
bre, de Medidas de Reforma del Sistema Financieroy en laLey 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y € texto refundido dela L ey de Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Decreto Legisativo 1564/1989, de 22 de diciembre.
No obstante, es necesario incorporarlo con mas claridad en la regulacion bésica estatal de los 6rganos de gobierno con medidas que garanticen su
cualificacion y autonomia.

El Titulo se compone de un Unico art. 3, en virtud del cua se producen mltiples modificaciones de la LORCA con la finaidad que se detalla
acontinuacion.

El apartado uno recoge como 6rganos de las cajas de ahorro al Director Genera y alas diferentes Comisiones, entre las que se incluyen novedo-
samente la de Retribuciones y Nombramientos (antes de Retribuciones) y la de Obra Benéfico Social.

Se establecen, asimismo, las especificidades necesarias para gjustar 1os érganos de gobierno y los mecanismos de representacion de intereses, a
los casos en que las cajas desarrollen su actividad de manera indirecta a través de una entidad bancaria. En este sentido, se prevé expresamente que
la caja de ahorros designara a sus representantes en el Consegjo de Administracién de la entidad bancaria, valorando a esos efectos la representacion
de los diferentes grupos en su propio Consgjo.

También serefuerzael concepto de honorabilidad comercia y profesional excluyendo expresamente detal condicion, entre otros, alos quetuvieran
antecedentes penales por delito doloso o estuvieran inhabilitados para gjercer cargos publicos o de direccion de entidades financieras. Asimismo se
afirma la incompatibilidad del gercicio del cargo de miembro del 6rgano de gobierno de una caja con e de todo cargo politico-electo y con el de
alto cargo de las administraciones publicas. Con estos preceptos se pretende dotar a los miembros de los 6rganos de gobierno del maximo nivel de
profesionalizacion y dedicacién alosintereses de la caja de ahorros .
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En lamismalinea opera el apartado dos. En su virtud se prevé, de un lado, lalimitacion de la representacion de las Administraciones Pdblicas al
40% (desde el 50% anterior) y, de otro, el requisito de que la posible participacion de las comunidades auténomas en los 6rganos de gobierno selleve
a cabo através de miembros designados exclusivamente por su Camaralegisativay que, a tiempo, gocen de reconocido prestigio y profesionalidad.

El apartado cuatro clarificalos requisitos exigibles paralos Consejeros General es el egidos en representacion del grupo de losimpositores. El cinco
tiene como principal novedad |a habilitacién para que los cargos en otras entidades de crédito que ejerzan tales cargos en representacion de la caja
puedan ser nombrados Consgjeros Generales. Esta prevision trae causa de la necesidad de permitir la compatibilidad de cargos ante supuestos en los
que la caja opere de maneraindirecta a través de un banco o bien esté integrada en un sistema institucional de proteccion.

El apartado seis aclara como se hace posteriormente para los vocales del Consejo, € concepto de renovacion total de la Asamblea ampliandolo a
aquellos supuestos en que, bajo la apariencia de renovaciones parciales, se articule una renovacion de tal magnitud que deba asimilarse alatotal. En
este sentido se clarifica un precepto que habia suscitado cierta conflictividad constitucional.

L os apartados siete y ocho incluyen entre las funciones de la Asamblea General que, por su especial trascendencia, requieren un quérum y mayoria
reforzados los supuestos de integracion de cajas , su transformacion en una fundacion de carécter especial y la decision de desarrollar su actividad
de maneraindirecta.

L os apartados nueve a doce contienen un conjunto de modificaciones referidas a Consgjo de Administracion. Algunas de ellas se justifican en la
necesidad de incluir entre sus miembros alos representantes de |os intereses de | 0s cuotaparticipes que correspondan. Este es €l caso, por ejemplo, del
incremento del nimero de miembros del Consejo hasta un maximo de 20 y del carécter ilimitado del mandato de los citados representantes.

También se produce un considerable refuerzo de la profesionalidad de los miembros del Consejo de Administracién y de la Comision de control,
exigiéndoseles (en el caso del Consegjo ala mayoria de sus miembros) un nivel de conocimientosy experiencia adecuados para las funciones que van
a desempaiiar. Este mismo nivel de cualificacion se extiende después al Director General en el apartado dieciocho.

En los siguientes apartados (catorce y quince) se incrementan las exigencias de los miembros de la Comision de Control. Como principal novedad
se suprime €l representante elegido por la Comunidad Auténoma de modo que, en coherencia con otras medidas similares de la norma, se reducen
posibles fuentes de injerenciadirectaen lagestién y gobierno delascaas.

El apartado dieciocho incorpora todo un nuevo Capitulo IV alaLey 31/1985 a objeto de reconocer y dotar de la méaxima seguridad juridicaalos
derechos de representacion de los cuotaparticipes en los 6rganos de gobierno de la caja . En este sentido, de modo paralelo a los derechos politicos
reconocidos por la legislacion comun de sociedades de capital se regulan los derechos de voto, la asistencia a la Asamblea, la representacion en el
Consgjo de Administracion y en la Comision de Control, laimpugnacion de acuerdosy el derecho general de informacion.

El apartado diecinueve modifica el 26 de la Ley 31/1985 en lo que se refiere a Director General estableciendo, sin carécter basico, la edad de
jubilacién alos setenta afios.

L os apartados veintiuno y veintidés afladen sendos Capitulos ala norma referidos, respectivamente, a dos nuevas Comisiones:. la de Retribuciones
y Nombramientos y la de Obra Social. La primera supone la ampliacion de la anterior Comision de Retribuciones hacia otras funciones relativas al
control de los nombramientos. Estara formada por cinco vocales del Consegjo de Administracion elegidos por la Asamblea. La segunda, la Comision
de Obra Social, responde a la necesidad de crear un 6rgano que vele por € correcto cumplimiento de la obra benéfico-social, cualquiera que sea e
modelo de actividad de la caja . Estardintegrada por |os Consgjeros Generales que nombre la Asambleay aella pueden incorporarse representantes de
las Comunidades Auténomas en las que la caja tenga su sede social y en las que haya captado al menos el 10% del total de sus depdsitos.

El apartado veintitrés afiade un Capitul o referido al Gobierno Corporativo de las cajas de ahorro . El primero de sus articulos, el 31bisincorporala
publicacion anual obligatoria del informe de gobierno corporativo para todas las cajas de ahorro a objeto de reforzar su transparenciay ladisciplina
de mercado. Por su parte el 31ter incluye una referencia a los eventuales conflictos de interés entre los miembros de los 6rganos de gobierno y los
interesesdelacaja.

Finalmente, el apartado veinticuatro modifica la anterior regulacion relativa alas fusiones de Cajas de Ahorros con lafinalidad de que éstas solo
puedan ser denegadas mediante resolucion motivaday sobre la base de requisitos objetivos previstos en la normativa autonémica.

v

El Titulo 111 incluye los ajustes referidos a | os sistemas institucional es de proteccidn (SIP). Estos sistemas, regulados en la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, ofrecen en la préctica una herramienta eficaz para la agrupacion de entidades de crédito, en general, y de cajas de ahorro , en particular.

Con la nueva redaccion se llevan a cabo |os gjustes necesarios para dotar de mayor consistenciay seguridad juridica a los actuales SIP. En este
sentido, serefuerza ain méas el compromiso de permanenciay estabilidad de |as entidadesintegradas. Con este proposito se facultaa Banco de Espaia
arealizar unavaloracion previaa abandono de una entidad, referida tanto alaviabilidad individual de lamisma, como a conjunto del sistema.

© El Derecho Editores, S.A. 5 El Derecho - Gema Somalo



Por |o demés, se mantiene laregulacion ya vigente para el conjunto de entidades de crédito, sobre la base de la sdlida mutualizacion de resultados
y solvencia, y laarticulacion del SIP en torno auna entidad de crédito central que constituye una unidad de decisién del conjunto.

Las novedades mas significativas se refieren, por tanto, alos SIP compuestos por Cajas de Ahorros . Paraellos, se establece que la entidad central
habra de estar necesariamente participada por las cajas integrantes en a menos un 50% de su accionariado y tener natural eza de sociedad anénima. De
este modo se logragarantizar que el conjunto de |as cajas integradas mediante un S|P no desvirtUan su natural ezajuridica de maneraindirectaal perder
el control de su entidad central. A estos mismos efectos, se sefiala también que en agquellos casos en que las cajas integrantes del SIP pudieran perder
el mencionado control reforzado de la entidad central, las cajas deberan transformarse en fundacién de carécter especial y ceder su negocio bancario.

\Y

En e Titulo 1V sedisefiaun nuevo model o organizativo delas Cajas de Ahorro basado en unadoble aternativa: el gercicio indirecto delaactividad
financiera de la caja a través de una entidad bancaria o la transformacién de la misma en una fundacion de caréacter especial traspasando su negocio
aotraentidad de crédito.

El primer modelo se describe en el art. 5 e implica que la caja de ahorros , manteniendo su naturaleza juridica, desarrolla su actividad financiera
através de una entidad bancaria. Esta entidad, que podra utilizar en su denominacién expresiones que la identifiquen con la caja de la que depende,
habra de estar controlada en a menos un 50% de los derechos de voto. De no ser asi, la caja se veria obligada a renunciar a su condicion de entidad
de crédito y transformarse en fundacion de caracter especial en los términos del articulo siguiente.

Este mismo gjercicio de actividad indirecta a través de un banco también se le permitira a aquellas Cajas de Ahorros que, de forma concertada,
gjerzan en exclusiva su actividad financiera através de la entidad central de un SIP.

Por su parte, €l art. 6 se refiere ala transformacién de las Cajas de Ahorros en fundaciones de carécter especial através de la segregacion de su
actividad financieray benéfico-social, traspasando la primera a otra entidad de crédito a cambio de acciones y manteniendo la segunda como actividad
central de la propia fundacion.

Vi

El Titulo V recoge la normativa fiscal especial aplicable alas entidades resultantes de |os procesos de restructuracion yainiciados, lo que justifica
el carécter de urgencia de esta norma. Ademas se recoge la normativa fiscal especia derivada de los nuevos modelos juridicos contemplados en este
Real Decreto-Ley.

En materia del Impuesto sobre Sociedades se establece la aplicacién del régimen fiscal especia establecido en € capitulo VIII del titulo VII del
texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, paralas transmisiones de
activos y pasivos que se realicen en el marco de esas reestructuraciones, 1o cual permite, entre otros efectos, diferir la tributacién de las rentas que se
pongan de manifiesto en esas transmisiones por aplicacion de dicho régimen fiscal especial, aun cuando |as operaciones realizadas no se correspondan
con las tipificadas en dicho régimen siempre que produzcan unos resultados econémicos equival entes.

| gualmente se extiende el régimen de diferimiento en dicho impuesto alas rentas que se generen en lastransmisiones de activos y pasivos realizadas
en e marco del cumplimiento de los acuerdos de un sistema institucional de proteccién, mediante el intercambio de dichos activos o pasivos entre
las entidades de crédito integrantes de cada sistema institucional de proteccion, a condicion de que cada entidad adquirente valore, a efectos fiscales,
los elementos adquiridos por e mismo valor que estos Ultimos tuviesen en la entidad transmitente con anterioridad a la realizacién de la transmision,
teniéndose en cuenta dicha valoracion para determinar |as rentas que | os citados elementos puedan generar con posterioridad.

En relacion con el Impuesto sobre Transmisiones Patrimonia esy Actos Juridicos Documentados, al preverse en este Real Decreto-L ey laaplicacion
del régimen fiscal especial establecido en el capitulo VIII del titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, incluidos sus
efectos en los demas tributos que se remiten en su normativaadicho régimen fiscal, tanto alos procedi mientos de reestructuraci n financierarealizados
mediante |a constitucion de sistemas de proteccion integral, como alos gestionados por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, siempre que
se produzcan efectos econdmicos equivalentes alas reestructuraci ones empresarial es expresamente regul adas en dicho capitul o, el mencionado régimen
especial también surtira efectos con caréacter general en relacion al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Para reforzar la seguridad juridica de las operaciones de reestructuracion, se establece la posibilidad de que se solicite informe a la Direccién
Genera de Tributos sobre el cumplimiento de la equivalencia de los resultados econdmicos de las operaciones realizadas respecto de |as tipificadas
en el capitulo VIII del titulo VII del texto refundido de laLey del Impuesto sobre Sociedades, asi como sobre las consecuencias tributarias de dichas
operaciones con el objetivo de asegurar la neutralidad fiscal de las mismas.

Por otra parte, en materiadel Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto General Indirecto Canario, dado que €l régimen especial del grupo
de entidades, en vigor desde €l 1 de enero de 2008, no resulta aplicable tal y como esta definido en la actualidad a las entidades que se estructuran en
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torno ala creacion de un sistema institucional de proteccion al no existir una relacion de intercapitalizacion que permita la formacion del perimetro
subjetivo del grupo, resulta necesario para que este régimen sea de aplicacion adaptar los requerimientos legales que, a efectos de ambos tributos,
permiten definir ala entidad dominante y a sus dependientes en el seno del sistema, tarea que aborda el presente Real Decreto-Ley, fijando asimismo
los plazos parala opcion por € referido régimen especial.

También se realizan las modificaciones legales oportunas para garantizar la neutralidad fiscal en el tratamiento tributario de la Obra-Social con
independencia del modelo de organizacién que se adopte por las Cajas de Ahorros .

VIl

Finalmente, €l Titulo VI incluye, en linea con lostrabajos desarrollados en materia de solvenciaanivel internacional, nuevas exigencias de liquidez
y un limite a apalancamiento que habran de despl egarse completamente mediante el oportuno desarrollo posterior. También se establece la posibilidad
de aplicar estos nuevos requerimientos en funcion de la capacidad de cada entidad de crédito para obtener recursos propios basicos.

Lapartefinal incluye unadisposicion adicional, ocho transitorias, unaderogatoriay dos finales. Concluye el Real Decreto-L ey con una derogacion
normativa, los titulos competencialesy €l carécter basico y la entrada en vigor.

Por lo que se refiere a la disposicién adicional se establece que excepcionalmente, € Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra tam-
bién adquirir titulos emitidos por entidades individuales que ain siendo solventes y viables pudieran no ser suficientemente resistentes en contextos
significativamente mas adversos que el actual 1o que pudiera aconsejar un reforzamiento urgente de su capital con objeto de incrementar la confianza
del mercado en dichas entidades. En todo caso, estas adquisiciones se condicionaran ala elaboracion de un plan de recapitalizacion cuyos objetivos,
medidas y compromisos deberan coincidir con los previstos en €l art. 9 del Real Decreto Ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria
y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito, respecto de los planes de integracion alos que se refiere dicho articulo. El citado
plan deberéa ser aprobado por €l Banco de Espafia, que val oraré especialmente la capacidad de la entidad paralograr |os citados objetivos sin necesidad
de acometer un proceso de integracién con otras entidades.

La adopcidn de estas medidas exige acudir a procedimiento del Real Decreto-Ley, cumpliéndose los requisitos del art. 86 de la Constitucion
Espariola en cuanto a su extraordinariay urgente necesidad.

En su virtud, haciendo uso delaautorizacion contenidaen el art. 86 dela Constitucion espafiol a, apropuestadelaMinistrade Economiay Hacienda
y previadeliberacién del Consejo de Ministros en su reunion del dia 9 de julio de 2010.

DISPONGO:

Articulo 1. Objeto

El objeto de este Real Decreto-L ey eslareformadel régimen juridico de las Cajas de Ahorros . Mediante el mismo se modificalanormativa basica
relativa a los 6rganos de gobierno de las Cajas de Ahorros y el régimen juridico de sus cuotas participativas. Asimismo, se adaptan determinados
aspectos delos sistemasinstitucional es de proteccion integrados por Cajas de Ahorros, sedisefiaun nuevo régimen de gjercicio indirecto delaactividad
financierade las cajas y se incluyen algunas disposiciones para reforzar la solvencia de las entidades de crédito.

TITULO PRIMERO. CUOTASPARTICIPATIVASDE LAS CAJAS DE AHORROS

Articulo 2. Modificacién de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros

LaLey 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros
queda modificada como sigue:

Uno. El apartado 4 del articulo séptimo queda redactado como sigue:

4. Las cuotas participativas confieren a sus titulares, en todo caso, |os siguientes derechos:

a) Participacion en el reparto del excedente de libre disposicion de la caja en la proporcién que € volumen de cuotas en circulacion
supongasobre el patrimonio delacajamasel volumen de cuotas en circul acion. Se entiende por volumen de cuotas en circulacién lasuma
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del Fondo de Participaciony e Fondo de Reservade Cuotaparticipesy e Fondo de Estabilizacion delas emisiones de cuotas participativas
en circulacién, y por patrimonio el Fondo Fundacional, |as reservas generales de lacajay el Fondo para riesgos bancarios generales.

b) Suscripcion preferente de cuotas participativas en nuevas emisiones, sin perjuicio de su supresion en los términos legalmente
previstos.

¢) Obtencion de su valor liquidativo en €l caso de liquidacion.
d) Canje de las cuotas en los términos previstos en €l apartado 9 de este articulo

€) Percepcion de una retribucion de carécter variable con cargo ala parte del excedente de libre disposicion que les corresponda o,
en su caso, al Fondo de Estabilizacion.

Adicionalmente, las cuotas participativas podran conferir a sustitulares |arepresentacién de susintereses en |os 6rganos de gobierno
de la entidad emisora, en los términos previstos en la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de las normas bésicas sobre Organos
Rectores de las Cajas de Ahorros .

Se entiende por valor liquidativo de cada cuota la parte que corresponda a cada cuota del Fondo de Participacion, del Fondo de
Reserva de Cuotaparticipes y del Fondo de Estabilizacién, minorada o incrementada por la parte que le sea atribuible de la pérdida o
beneficio del balance de liquidacién no distribuido anteriormente.

Seentiende por val or de mercado lamediadelacotizaci 6n en mercado secundario delas Ultimas 30 sesiones previas aladeterminacion
del hecho que conlleva la operacion de amortizacion. Caso de no ser posible esta determinacidn, € valor vendra determinado por la
val oraci6n efectuada por un auditor independiente el egido por sorteo de entre los auditores de cuentas 'y sociedades de auditoriainscritos
como gjercientes en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas, que hayan auditado entidades de crédito excluyendo al propio auditor
de cuentasdelaCgja.

Dos. El apartado 7 del articulo séptimo queda redactado como sigue:

7. Las cuotas participativas cotizaran necesariamente en mercados secundarios organizados siempre y cuando su emision se dirija
al publico en general. Siempre que coticen en tales mercados resultardn de aplicacién las obligaciones previstas en la Ley 24/1988, de
28 dejulio, del Mercado de Valores paralos accionistas y emisores de acciones. Asimismo, sera de aplicacion alos titulares de cuotas
participativas el régimen de control de participaciones significativas en entidades de crédito previsto en e Titulo VI delaLey 26/1988,
de 29 dejulio, de Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito.

No sera de aplicacion alas cuotas participativas €l régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores.

Tres. El apartado 8 del articulo séptimo queda redactado como sigue:

8. El 6rgano competente para acordar cada emisién de cuotas participativas sera la Asamblea General, que podra delegar esta com-
petenciaen el Consgjo de Administracion dela Caja. La citada competencia se entendera delegada, en todo caso, en los administradores
provisionales designados por el Banco de Espafia a amparo de lo dispuesto en € Titulo |1l de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre
Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito. Conforme al art. 25.1 de laLey 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valores,
laemision de cuotas participativas no requerira autorizacion administrativa previa.

Estaréa prohibidalaadquisicion originaria de cuotas participativas por parte dela Caja o su grupo econémico. No obstante, si se podra
realizar una adquisicion derivativa, siempre que el valor nominal de las cuotas que obren en poder de la entidad o su grupo econémico
no exceda del 5 por 100 de las cuotas totales en circulacion. En caso de superar dicho limite, la Caja debera proceder ala enajenacion o
amortizacion del exceso en el plazo méaximo de tres meses aplicando en lo restante |o establecido en € art. 76 del Texto Refundido dela
Ley de Sociedades Andnimas aprobado por el Real Decreto Legisativo 1564/1989, de 22 de diciembre.
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Laprohibiciéony € limite alos que se refiere este parrafo no serén, sin embargo, de aplicacién cuando las cuotas participativas sean
adquiridas por laentidad central del sistemainstitucional de proteccidn a que pertenezcala caja emisora.

Cuatro. El apartado 9 del articulo séptimo queda redactado como sigue:

9. En los casos de fusion, las cuotas participativas de las cajas que se extingan se canjearan por cuotas de la caja resultante de la
fusion, de formaque el valor econdémico de sus derechos no sufra alteracion.

Cinco. El apartado 10 del articulo séptimo queda redactado como sigue:

10. El excedente de libre disposicion que, de acuerdo con el apartado 4, corresponda a |as cuotas participativas se distribuira entre
los siguientes destinos:

a) Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes.
b) Retribucion efectiva de |os Cuotaparticipes.
¢) Fondo de Estabilizacion, en su caso.

Laretribucion anual delas cuotasy su distribucion debera ser aprobada por la Asamblea General, quien tendraen cuentael coeficiente
de solvenciadela Cajaalahoraderealizar tal distribucion. Sin perjuicio de las atribuciones del Banco de Espafia, dicha distribucién no
requerira ninguna autorizacion administrativa en el ambito de la ordenacién del crédito.

Cuando laCajade Ahorros o grupo consolidado a que pertenezca presente un déficit de recursos propios sobre el minimo legalmente
exigido, se destinara al Fondo de Reserva de Cuotaparticipes el 100% del excedente anual correspondiente a las cuotas y laretribucion
de los cuotaparticipes con cargo al Fondo de Estabilizacion requerira previa autorizacion del Banco de Esparia.

TITULO Il. ORGANOS DE GOBIERNO DE LAS CAJAS DE AHORROS

Articulo 3. Modificacion delaLey 31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de las normas bésicas sobre Organos Rectores de |as Cajas de Ahorro

LaLey 31/1985, de 2 de agosto, de regulacién de las normas bési cas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorro queda modificada como sigue:

Uno. El art. 1 queda redactado como sigue:

Uno. Laadministracion, gestion, representacion y control de las Cajas de Ahorros corresponde a los siguientes 6rganos de gobierno:
a) Asamblea General.

b) Consgjo de Administracion.

¢) Comision de Control.

Adicionalmente, serén 6rganos de las Cajas de Ahorros €l Director General y las Comisiones de Inversiones, Retribucionesy Nom-
bramientos y Obra Benéfico Social.
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A las Cgjas de Ahorros que desarrollen su actividad indirectamente de acuerdo con lo previsto en el art. 5 del Real Decreto-Ley
11/2010, de 9 dejulio, les seran de aplicacion las siguientes especialidades:

a) Los 6rganos de gobierno de la caja seran, exclusivamente, la Asamblea General, el Consgjo de Administracién y la Comision
de Control.

b) La representacion de los intereses colectivos de los impositores, de las corporaciones locales que no tuviesen la condicién de
entidad fundadora de la cajay de | os trabajadores en sus 6rganos de gobierno se establecera de la siguiente manera:

i) Larepresentacion de las corporaciones municipal es se llevard a cabo sobre la base de aquellas en cuyo término tenga abiertaoficina
laentidad bancaria a través de la que la caja de ahorros desarrolle su actividad financiera.

ii) La representacion de los grupos de impositores y trabajadores se llevard a cabo sobre |a base de |os correspondientes colectivos
delaentidad bancariaatravés dela que lacaja de ahorros desarrolle su actividad financiera. Larepresentacion de los trabajadores en los
Organos de gobierno incluird asi mismo alos empleados de la caja de ahorros .

La Caja de Ahorros designara a sus representantes en el Consegjo de Administracion de la entidad bancaria através de la cua realice
su actividad teniendo en cuenta la representacion de los grupos en su Consejo de Administracion.

Dos. Los componentes de los 6rganos de gobierno gjerceran sus funciones en beneficio exclusivo de los intereses de la caja a que
pertenezcan y del cumplimiento de su funcion social, debiendo reunir, sin perjuicio de lo dispuesto en € art. 8, los requisitos de honora-
bilidad comercia y profesiona que determinen las normas de desarrollo de esta L ey.

En cualquier caso, se entendera que concurre honorabilidad comercial y profesional en quienes hayan venido observando una tra-
yectoria personal de respeto a las leyes mercantiles u otras que regulan la actividad econémicay la vida de los negocios, asi como las
buenas précticas comercialesy financieras.

En todo caso, se entendera que carecen de tal honorabilidad quienes, en Espafia o en el extranjero, tengan antecedentes penales
por delitos dolosos, estén inhabilitados para gjercer cargos publicos o de administracion o direccion de entidades financieras o estén
inhabilitados conforme a la Ley 22/2003, de 9 de julio, concursal, mientras no haya concluido € periodo de inhabilitacion fijado en
la sentencia de calificacion del concurso y los quebrados 'y concursados no rehabilitados en procedimientos concursales anteriores a la
entrada en vigor de lareferidaLey.

Tres. El gercicio del cargo de miembro de los 6rganos de gobierno de una Caja de Ahorros seré incompatible con el de todo cargo
politico electo.

Seréigualmente incompatible con el de alto cargo de la Administracion General del Estado, la Administracion de las Comunidades
Auténomasy la Administracién Local, asi como de las entidades del sector publico, de derecho publico o privado, vinculadas o depen-
dientes de aquéllas.

Tal incompatibilidad se extendera durante los dos afios siguientes alafecha del cese delos altos cargos alos que serefiere el parrafo
anterior, cuando se den cualquiera de los siguientes supuestos de hecho:

a) Que los altos cargos, sus superiores a propuesta de ellos o los titulares de sus 6rganos dependientes, por delegacion o sustitucion,
hubieran dictado resoluciones en relacion con Cajas de Ahorros .

b) Que hubieran intervenido en sesiones de érganos colegiados en | as que se hubiera adoptado algiin acuerdo o resolucion en relacion
con Cajas de Ahorros .

Dos. El art. 2 queda redactado como sigue:

Uno. Larepresentacion de losintereses colectivos en la Asamblea General se llevara a efecto mediante |a participacién de los grupos
siguientes:

a) Las Corporaciones Municipales en cuyo término tengan abierta oficinala entidad.

b) Losimpositores de la Caja de Ahorros .
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¢) Las personas o entidades fundadoras de la caja . Las personas o entidades fundadoras de las cajas podran asignar una parte de su
representacién a Corporaciones Locales que, a su vez, no sean fundadoras de otras Cajas de Ahorros en su ambito de actuacion.

d) Los empleados de la Cajade Ahorros .
€) Entidades representativas de intereses colectivos en €l ambito de actuacion de una caja o de reconocido arraigo en €l mismo.

En su caso, |la participacion de las comunidades auténomas se llevara a cabo a través de miembros designados por la Asamblea
autonémica que posean reconocido prestigio y profesionalidad.

Dos. El nimero de miembros delaAsamblea General serafijado por los estatutos de cada Cajade A horros en funcidn de su dimension
econdmica entre un minimo de 60 y un maximo de 160.

Sin perjuicio de la representacion atribuida a los cuotaparticipes con arreglo alo previsto en el Capitulo 1V, los demas miembros de
la Asamblea General ostentaran la denominacion de Consejeros generales.

Tres. Larepresentacion de las Administraciones publicasy entidades y corporaciones de derecho publico en los érganos de gobierno
de las cajas no podra superar en su conjunto €l 40% del total de los derechos de voto en cada uno de tales 6rganos, teniendo que estar
representadas todas las entidades y corporaciones.

A los efectos de su representacion en los érganos rectores de las Cajas de Ahorros, €l porcentaje de representacidn asignado a grupo
de impositores oscilara entre un minimo del 25% y un maximo del 50% del total de los derechos de voto en cada uno de los 6rganos
de gobierno.

El porcentaje de representacion del grupo de empleados oscilard entre un minimo de un 5% y un méximo de un 15% de |os derechos
de voto en cada 6rgano.

El porcentaje de representacion de | as entidades representativas de intereses colectivos sera como maximo del 10% de |os derechos
de voto en cada 6rgano.

Cuando |as Cajas de Ahorros tengan abiertas ofi cinas en méas de una Comunidad Auténoma, larepresentacion en la Asamblea General
de los distintos grupos, con excepcion de los que, en su caso, representen a las Comunidades Auténomas y los previstos en el apartado
1.c) y d) del presente articul o, debera ser, en observanciadel principio deigualdad, proporcional alacifrade depositos entrelasdiferentes
Comunidades Auténomas en que tengan abiertas oficinas, dentro del porcentaje atribuido a cada uno de ellos.

El limite de representacidn de las administraciones publicas, asi como los porcentajes de representacion por grupos previstos en este
apartado, deberdn cumplirse respecto de los derechos de voto resultantes, una vez deducidos del total los que hayan correspondido, en
Su caso, alos cuotaparticipes conforme alo previsto en el capitulo 1V de estaLey.

Lalegislacion de desarrollo se gjustara en todo caso alo establecido en este articulo.

Cuatro. Presidirala Asamblea General el Presidente del Consejo de Administracion, y actuaran de Vicepresidente o Vicepresidentes,
en su caso, quienes lo sean del Consgjo, cuyo Secretario gerceralas correspondientes funciones también en ambos érganos.

En ausencia del Presidente y Vicepresidentes, la Asamblea nombrara a uno de sus miembros Presidente en funciones, para dirigir
la sesion de que se trate.

Tres. El art. 3 queda redactado como sigue:

Uno. Los Consgjeros generales representantes de Corporaciones Municipales en cuyo término tenga abierta oficina la entidad serén
designados directamente por |as propias Corporaciones, de acuerdo con lo previsto en su normativa reguladora.

Dos. Las Corporaciones Locales que sean fundadoras de Cajas de Ahorro que operen total o parcialmente en el mismo ambito de
actuacion que otra Caja no podrén nombrar representantes en esta Gltima.
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Cuatro. El art. 7 queda redactado como sigue:

L os Consegjeros General es deberan reunir 10s siguientes requisitos:
a) Ser personafisica, con residencia habitual en laregion o zona de actividad dela Caja.
b) Ser mayor de edad y no estar incapacitado.

¢) Estar a corriente en el cumplimiento de las obligaciones que hubieran contraido con la Caja de Ahorros por si mismos o en
representacion de otras personas o entidades.

d) No estar incurso en lasincompatibilidades reguladas en €l art. 8.

Adicionalmente, en el caso de ser elegido en representacion del grupo de los impositores, 10s consejeros deberan tener la condicion
de impositor de la Caja de Ahorros a que se refiera la designacion con una antigiiedad superior a dos afios en e momento de la eleccién.
Asi mismo, deberan tener un movimiento o un saldo medio en cuentas no inferior alo que se determine en las normas que desarrollen
lapresente Ley.

Cinco. El art. 8 queda redactado como sigue:

No podréan ostentar €l cargo de compromisario o Consgjero General:

a) Los quebrados y los concursados no rehabilitados, 1os condenados a penas que lleven angjas lainhabilitacion para el gercicio de
cargos publicos y los que hubieran sido sancionados por infracciones graves.

A estos efectos, se consideraran infracciones graves aguellas que € ordenamiento juridico las confiera expresamente tal carécter y
hayan sido apreciadas por los tribunales y organismos administrativos competentes.

b) Los Presidentes, Consejeros, administradores, directores, gerentes, asesores 0 asimilados de otra entidad de crédito o de corpora
ciones o entidades que propugnen, sostengan o garanticen instituciones o establecimientos de crédito o financieros, o las personas a
servicio de la Administracion del Estado o las Comunidades Auténomas con funciones a su cargo que se relacionen directamente con
las actividades propias de las Cajas de Ahorros . Se exceptia de o previsto en € presente apartado a quienes ostenten cargos en otras
entidades de crédito en representacion de la caja o promovidos por ella.

¢) Los que estén ligados ala Cajade Ahorros 0 asociedad en cuyo capital participen aquellos en laformaen que se determine en las
normas de desarrollo de esta L ey, por contratos de obras, servicios, suministros o trabaj os retribuidos por el periodo en el que ostenten tal
condiciony dos afios después, como minimo, contadosapartir del cesedetal relacion, salvolarelacion laboral delosempleadosdelacaja.

d) Los que, por si mismos o en representacién de otras personas o entidades:
i) Mantuviesen, en e momento de ser elegidos los cargos, deudas vencidas y exigibles de cualquier clase frente ala entidad.

ii) Durante el gercicio del cargo de Consgjero hubieran incurrido en el incumplimiento de las obligaciones contraidas con lacajacon
motivo de créditos o préstamos o por impago de deudas de cualquier clase frente ala entidad.

Seis. El art. 9 queda redactado como sigue:

Uno. Los Consgjeros Generales seran nombrados por un periodo que sera € sefialado en los Estatutos, sin que pueda ser inferior a
cuatro afios ni superior a seis. No obstante, los Estatutos, de conformidad con lo dispuesto en la normativa de desarrollo de esta Ley,
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podrén prever la posibilidad de reeleccion por otro periodo igual, si continuasen cumpliendo los requisitos establecidos en € art. 7'y
de acuerdo con lo sefiadlado en el apartado tres. El computo del periodo de reeleccion sera aplicado aun cuando entre €l cese'y € nuevo
nombramiento hayan transcurrido varios afios.

La duracion del mandato no podra superar |os doce afios, sea cual sea la representacion que ostente. Cumplido el mandato de doce
afios de forma continuada o interrumpida, y transcurridos ocho afios desde dicha fecha, podréa volver a ser elegido en las condiciones
establecidas en lapresente Ley.

Dos. Larenovacion delos Consejeros general es no podra suponer unarenovacion total o unarenovacion parcial que puedaasimilarse
alatotal dado el porcentaje renovado o la proximidad temporal entre renovacionesy se efectuara, en todo caso, respetando la proporcio-
nalidad de las representaciones que componen la Asamblea General.

Tres. El procedimientoy condiciones paralarenovacion, lareeleccion y provisién de vacantes de Consejeros generales se determinara
en las normas que desarrollen la presente Ley.

Siete. El art. 11 queda redactado como sigue:

Sin perjuicio de las facultades generales de gobierno, competen de forma especial ala Asamblea General |as siguientes funciones:

a) El nombramiento de los vocales del Consegjo de Administracion y de los miembros de la Comision de Control de su competencia,
asi como la adopcién de los acuerdos de separacion del cargo que correspondan de conformidad con lo establecido en el art. 18.

b) La aprobacién y modificacion de los Estatutos y Reglamento.

c¢) Ladisoluciony liquidacién delaentidad, su fusion o integracion con otras, su transformacién en unafundacion de carécter especial
y la decision de desarrollar su actividad de manera indirecta conforme a lo previsto en el Real Decreto-Ley 11/2010, de 9 de julio, de
6rganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las Cajas de Ahorros.

d) Definir anualmente las lineas generales del Plan de actuacién de la entidad, para que pueda servir de base alalabor del Consgjo
de administracion y de la Comision de control.

€) Laaprobacion, en su caso, de la gestion del Consejo de administracion, memoria, balance anual y cuenta de resultados, asi como
de laaplicacién de estos alos fines propios de la Cajade Ahorros .

f) Lacreaciony disolucién de obras benéfico-social es, asi como laaprobaci 6n de sus presupuestosanualesy delagestiony liquidacion
de los mismos.

g) Cualesquiera otros asuntos que se sometan a su consideracion por los 6rganos facultados al efecto.

Ocho. El art. 12 queda redactado como sigue:

Uno. Las Asambleas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias.
Las Asambleas ordinarias se celebrarén dos veces a afio, dentro de cada semestre natural, respectivamente.

Las Asambleas extraordinarias se celebraran tantas veces cuantas sean expresamente convocadas, pero solo podra tratarse en ellas
del objeto parael cual hayan sido reunidas.

La convocatoria de la Asamblea General se hard por el Consgjo de Administracion y se publicara en el "Boletin Oficial del Estado”
y en el dela Comunidad Auténoma donde radique la sede social dela Caja, asi como en los periddicos de mayor circulacion del mismo
territorio, con quince dias, a menos, de antelacién. La convocatoria expresara la fecha, lugar y orden del dia, asi como lafechay hora
de reuni6n en segunda convocatoria.
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La Asamblea General quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los Consejeros generales presentesy, en su
caso, los cuotaparticipes presentes o representados posean, a menos, el cincuenta por ciento de los derechos de voto. La constitucion
en segunda convocatoria sera valida cualquiera que sea el nlmero de asistentes. Los Consejeros generales no podran estar representados
por otro Consejero o por tercera persona, seafisicao juridica

Dos. Los acuerdos de la Asamblea General se adoptarén como regla general por mayoria simple. La aprobacién y modificacion
de los Estatutos y el Reglamento de la Caja, la disolucion y liquidacién de la entidad, su fusion o integracidn con otras entidades, su
transformacién en una fundacion de caracter especial y la decision de desarrollar su actividad de maneraindirectaconforme alo previsto
en el Real Decreto-Ley 11/2010, de 9 de julio, de 6rganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las Cajas de Ahorros,
requeriran en todo caso la asistencia de Consgjeros generales y, en su caso, cuotaparticipes, que representen la mayoria de los derechos
de voto. Sera necesario, ademas, €l voto favorable de, como minimo, dos tercios de los derechos de voto de |os asistentes.

Sin perjuicio de lo previsto en el Capitulo IV de este Titulo, cada Consgjero general tendré derecho a un voto, otorgandose a quien
presidalareunién voto de calidad. L os acuerdos validamente adoptados obligan atodos | os Consejeros general es, incluidos los disidentes
y ausentes.

Asistird alas Asambleas generales con voz, pero sin voto, €l Director General de la Entidad.

Tres. Las demas condiciones de convocatoria y funcionamiento de las Asambleas generales se determinaran en las normas que
desarrollen la presente Ley.

Nueve. El art. 13 queda redactado como sigue:

Uno. El Consglo de Administracion es € 6rgano que tiene encomendada la administracién y gestion financiera, asi como la de la
obra benéfico social delaCajade Ahorros, parael cumplimiento de susfines.

El Consegjo de Administracion debera establecer normas de funcionamiento y procedimientos adecuados para facilitar que todos sus
miembros puedan cumplir en todo momento sus obligaciones y asumir las responsabilidades que les correspondan de acuerdo con las
normas de ordenacion y disciplinade las entidades de crédito y |as restantes disposiciones que sean de aplicacion alas Cajas de Ahorros.

Dos. El nimero de vocales del Consegjo de Administracion no podra ser inferior atrece ni superior a diecisiete, debiendo existir en el
mismo representantes de corporaciones municipales, impositores, personas o entidades fundadoras y personal de la Cajade Ahorros.

Cuando la Caja de Ahorros mantenga cuotas participativas en circulacion, los limites anteriores podrén ser rebasados, sin que, en
ningun caso el Consgjo de Administracion pueda tener mas de 20 vocales. A efectos de cumplir con el limite anterior, la representacion
de los intereses colectivos en el Consejo de Administracion se disminuira proporcionalmente, si fuera necesario, para respetar la repre-
sentacion de los intereses de los cuotaparticipes.

De maneratransitoria, en tanto se produce la siguiente renovacién de los 6rganos de gobierno, € nimero de miembros del Consejo
de administracién podra superar hasta en un 10% el |imite maximo previsto en el parrafo anterior.

Tres. En €l caso de cese 0 revocacion de un Vocal antes del término de su mandato, sera sustituido durante el periodo restante por
el correspondiente suplente. Por cada grupo de representacién serédn nombrados, a estos solos efectos, tantos suplentes como Vocales
y por igual procedimiento que éstos.

Diez. El art. 14 queda redactado como sigue:
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Uno. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado dos de este articulo, la representacion de los intereses colectivos en € Consgjo
de Administracion se llevard a efecto mediante |a participacion de los mismos grupos y con igual proporcién y caracteristicas que las
establecidas en € art. 2.3 paralos miembros de la Asamblea General, con las siguientes peculiaridades:

a) El nombramiento de |os Consejeros de administraci n representantes de | as Corporaciones municipal es que no tengan lacondicién
de Entidad publica fundadora de la Caja de Ahorros se efectuara por la Asamblea General a propuesta de los Consejeros generales
representantes de estas Corporaciones.

Podrén proponer candidatos un nimero de Consejeros general es representantes de este grupo no inferior ala décima parte del total
del mismo.

La designacion podra recaer entre los propios Consejeros generales de representacion de Corporaciones municipales o de terceras
personas.

b) El nombramiento de los miembros representantes de |os impositores se efectuara por la Asamblea General y de entre |os mismos.

No obstante, se podra designar hasta un maximo de dos personas que retinan |os adecuados requisitos de profesionalidad y no sean
Consgjeros Generales.

¢) El nombramiento de los miembros representantes de los empleados de la Caja de Ahorros se efectuara por la Asamblea General
a propuesta de los Consegjeros generales de este grupo y de entre [os mismos.

d) El nombramiento de los miembros representantes de las personas o Entidades fundadoras se efectuara por la Asamblea General
a propuesta de los Consejeros general es de este grupo de entre |os mismos.

Dos. En el caso de que la Caja de Ahorros mantenga cuotas participativas en circulacion, junto con |os intereses anteriores, estaran
representados en €l Consgjo de Administracion los intereses de los cuotaparticipes de conformidad con lo previsto en el Capitulo 1V
de este Titulo.

Once. El art. 15 queda redactado como sigue:

Uno. Los vocales del Consegjo de Administracion deberan reunir |os mismos requisitos que se establecen en el art. 7 respecto de los
Consgjeros Generales, y ser menores de setenta afios en e momento de la toma de posesion, salvo que la legislacion de desarrollo de
lapresente Ley establezca un limite de edad distinto.

Dos. Al menoslamayoriade losvocales del Consegjo de Administracion deberan poseer, los conocimientosy experiencia especificos
para el gercicio de sus funciones.

Se considera que poseen conacimientos 'y experiencia especificos para gjercer sus funciones en el Consgjo de Administracion de una
Caja de Ahorros quienes hayan desempefiado, durante un plazo no inferior a cinco afios, funciones de alta administracion, direccién,
control o asesoramiento de entidades financieras o funciones de similar responsabilidad en otras entidades publicas o privadas de, a
menos, analoga dimension.

Doce. El art. 17 queda redactado como sigue:

Uno. La duracion del gercicio del cargo de vocal del Consejo de Administracion seré la sefialada en los Estatutos, sin que pueda
ser inferior a cuatro afios ni superior a seis. No obstante, |os Estatutos podran prever la posibilidad de reeleccion, de conformidad con
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lo dispuesto en la normativa de desarrollo de esta Ley, siempre que se cumplan las mismas condiciones, requisitos y tramites que en
el nombramiento.

El cémputo de este periodo de reeleccién seré aplicado aun cuando entre el cesey €l nuevo nombramiento hayan transcurrido varios

anos.

La duracion del mandato no podra superar |os doce afios, salvo en los casos de |os vocal es designados por titulares de cuotas parti-
cipativas, paralos que no habra limite maximo.

Cumplido €l mandato de doce afios de forma continuada o interrumpida, y transcurridos ocho afios desde dicha fecha, podra volver
aser elegido en las condiciones establecidas en la presente Ley.

Dos. Larenovacion delosvocales del Consejo de administracion no podré suponer unarenovacion total del Consejo o unarenovacion
parcial que pueda asimilarse alatotal dado el porcentaje renovado o la proximidad temporal entre renovaciones. En todo caso, habra de
respetarse la proporcionalidad de |as representaciones que componen dicho Consgjo.

Tres. El procedimiento y condiciones para la renovacion, la regleccion y provision de vacantes de Consgjeros de administracion se
determinard en las normas que desarrollen la presente Ley, sin que puedan efectuarse nombramientos provisionales.

En todo caso, e nombramiento y lareeleccidn de vocales habri de comunicarse a Ministerio de Economiay Hacienda, através del
Banco de Espafia, 0 ala Comunidad Auténoma, seglin proceda, para su conocimiento y constancia.

Trece. Sesuprime el art. 20.bis.

Catorce. El art. 22 queda redactado como sigue:

Uno. Los miembros de la Comision de Control seran elegidos por la Asamblea General de entre los Consgjeros Generales que
reuniendo los conocimientos'y experiencia adecuados alos que serefiere el art. 15.2, no ostenten la condicion de vocales del Consgjo de
Administracion. En la Comision de Control deberdn existir representantes de |os mismos grupos o sectores que compongan € Consejo
de Administracion, en idéntica proporcion.

En caso de que la Caja de Ahorros mantenga cuotas participativas en circulacion, en la Comisién de Control existiran representantes
de los cuotaparticipes, en idéntica proporcion que en la Asamblea General.

La presentacion de candidaturas se efectuara conforme alo dispuesto paralos vocales del Consegjo de Administracion.

Dos. Cuando se produzca €l cese o revocacion de un vocal antes del término de su mandato, sera sustituido durante el periodo
remanente por su correspondiente suplente. Por cada grupo de representacion y a los solos efectos indicados en este apartado, serén
nombrados tantos suplentes como vocalesy por igual procedimiento que estos.

Tres. La Comision de control nombrara de entre sus miembros a Presidente.

Cuatro. Siempre que la Comisién de control asi |o requiera, €l Director general asistiraalas reuniones con voz y sin voto.

Quince. El art. 23 queda redactado como sigue:

L os comisionados deberan reunir los mismos reguisitos y tendran las mismas incompatibilidades y limitaciones que los vocales del
Consgjo de administracion.
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Dieciséis. Se afiade un nimero 9% al art. 24.uno con la siguiente redaccién:

9 En su caso, las previstas en la disposicidn adicional decimoctavadelaLey 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Vaores, salvo
cuando las hubiese asumido un Comité de Auditoria creado al efecto.

Diecisiete. El art. 25 queda redactado como sigue:

El gercicio de las funciones de los miembros de los Organos de Gobierno de las Cajas de Ahorros diferentes de las de consgjeros
generales de la Asamblea podra ser retribuido. Correspondera ala Asamblea General |a determinacion de dicha remuneracion.

Dieciocho. Se afiade en €l Titulo | € siguiente Capitulo 1V:

CAPITULO IV. DERECHOS DE REPRESENTACION DE LOS CUOTAPARTICIPES

Articulo 25 bis. Derechos de representacion de los cuotaparticipes en la Asamblea General

Uno. En caso de que una Caja de Ahorros emita cuotas participativas, |os cuotaparticipes dispondran en la Asamblea General de
un nimero de votos proporcional a porcentaje que supongan sus cuotas participativas sobre €l patrimonio neto total delacaja, que se
computara tanto a efectos de adopcion de acuerdos, como de quérum de asistencia parala vaida constitucion de la Asamblea General .

L os porcentajes de representaci 6n por grupos deberan cumplirse respecto de los derechos de voto resultantes, una vez deducidos del
total los que hayan de corresponder alos cuotaparticipes.

Dos. Los cuotaparticipes tendran derecho a asistir alas Asambleas Generales que celebre la Caja de Ahorros emisoray avotar para
formar la voluntad necesaria parala valida adopcién de acuerdos en los términos previstos en esta L ey.

L os estatutos podran exigir la posesion de un nimero minimo de cuotas para asistir ala Asamblea General, sin que, en ninglin caso,
€l nimero exigido pueda ser superior a uno por mil del total de cuotas emitidas con derechos de representacion que se encuentren en
circulacion.

Para el gercicio del derecho de asistenciay de voto en las asambleas generales sera licita la agrupacion de cuotas.

Todo cuotaparticipe que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Asamblea General por medio de otra persona,
aungue éstano seatitular de cuotas participativas. Los estatutos podran limitar estafacultad. A estos efectos, serade aplicacion supletoria,
en tanto no seopongaalo previsto en estal ey, lanormativareguladorade larepresentacidn del os accionistas en | as sociedades anénimas.

Tres. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado anterior, la participacion de los cuotaparticipes en la Asamblea Genera no afectara
al nimero de Consejeros Generales que, de acuerdo con la normativa vigente, corresponda a los distintos grupos representativos de
intereses colectivos.

Cuatro. Los derechos politicos derivados de |a suscripcion de cuotas participativas por entidades publicas computaran a los efectos
del célculo deloslimites alarepresentacion de las Administraciones publicas y entidades'y corporaciones de derecho pablico, previstos
end art. 2.tres.

Articulo 25ter. Derechos de representacion de los cuotaparticipes en el Consejo de Administracion

Uno. Los cuotaparticipes podrén proponer ala Asamblea General candidatos para ser miembros del Consejo de Administracion.
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A estos efectos, con caracter smultaneo a cada emision, se modificaran los Estatutos de la entidad para incorporar a Consegjo de
Administracion el nimero de vocales que sea necesario para que, en la nueva composicion, € porcentaje de vocales propuestos por los
cuotaparticipes seaigual a porcentaje que e volumen de cuotas a emitir suponga sobre el patrimonio delacaa.

Dos. Las cuotas que voluntariamente se agrupen hasta constituir un porcentaje del total de cuotas emitidas en circulacion igua o
superior a queresulte de dividir €l valor total de cuotas emitidas en circulacién por €l nimero de vocales del Consejo de Administracion
cuya propuesta corresponde a |os cuotaparticipes, tendran derecho a designar los que, superando fracciones enteras, se deduzcan de la
correspondiente proporcién. En e caso de que se haga uso de esta facultad, |os titulares de cuotas asi agrupadas no intervendran en la
votacion de los restantes vocales del Consejo de Administracion.

Tres. La designacién de vocales del Consgjo de Administracion por los cuotaparticipes podréa recaer sobre cuotaparticipes o sobre
terceras personas. En todo caso, |as personas designadas deberan reunir |os adecuados requisitos de profesionalidad y honorabilidad. A

efectos de su elegibilidad, no serén de aplicacion las causas de incompatibilidad establecidas en los apartados b) y c) del art. 8.
Articulo 25 quater. Derechos de representacion de los cuotaparticipes en la Comision de Control

L os cuotaparticipes podran proponer ala Asamblea General candidatos para ser miembros de la Comision de Control de la entidad

emisoray tendran derecho a su designacién con arreglo alas mismas reglas establecidas paralos vocales del Consejo de Administracion.
Articulo 25 quinquies. Derecho aimpugnar los acuerdos adoptados por la Asamblea General o por el Consejo de Administracion

L os cuotaparticipes tendran derecho aimpugnar |os acuerdos adoptados por |la Asamblea General o por el Consejo de Administracion
de la entidad emisora en los mismos términos y condiciones que los accionistas respecto de los acuerdos sociaes de las Juntas y del
6rgano de administracion de la sociedad anénima de la que son socios.

A estos efectos, sera de aplicacion supletoria, en tanto no se oponga alo previsto en esta Ley, la normativa reguladora de laimpug-

nacion de acuerdos en |as sociedades anénimas.
Articulo 25 sexies. Derecho de informacion

Los titulares de cuotas participativas en, a menos, un porcentgje del total de cuotas emitidas en circulacion igua o superior a 5%
podran solicitar de la entidad informaciones o aclaraciones, o formular preguntas por escrito acerca de cualesquiera asuntos que sean
de suinterésy la entidad estard obligada a facilitarsela, salvo que perjudique los intereses de la Caja de Ahorros 0 e cumplimiento de
su funcién social.

Diecinueve. El art. 26 queda redactado como sigue:

Uno. El Director general o asimilado sera designado por el Consejo de Administracion de la caja entre personas con capacidad,
preparacion técnica y experiencia suficiente para desarrollar las funciones propias de este cargo. La Asamblea General, convocada a
efecto, habra de confirmar €l nombramiento.

Se considera que posee preparacion técnicay experiencia adecuadas para gjercer sus funciones como Director General de una Caja
de Ahorros quien haya desempefiado, durante un plazo no inferior a cinco afios, funciones de alta administracion, direccion, control
0 asesoramiento de entidades financieras o funciones de similar responsabilidad en otras entidades publicas o privadas de, al menos,
andoga dimension.

Dos. El Director genera o asimilado cesara por jubilacion ala edad de setenta afios. Podrd, ademas, ser removido de su cargo:

a) Por acuerdo del Consgjo de Administracion del que se daratraslado a drgano de la Administracién Central o de la Comunidad
Auténoma, segun proceda, para su conocimiento.

b) En virtud de expediente disciplinario instruido por el Banco de Espafia o la Comunidad Auténoma. En €l primer caso, junto con
el expediente se €levara propuesta de resolucion ala autoridad competente.
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Veinte. El art. 27 queda redactado como sigue:

El gercicio del cargo de Director general o asimilado y € de Presidente del Consejo de Administracién de una Caja de Ahorros
requiere dedicacion exclusivay serg, por tanto, incompatible con cualquier actividad retribuida tanto de caréacter publico como privado,
salvo la administracién del propio patrimonio y aquellas actividades que gjerza en representacion de la caja . En este Ultimo caso los
ingresos que obtengan, distintos a dietas de asistenciaa Consejos de Administracién o similares, deberan cederse alacajapor cuyacuenta
realiza dicha actividad o representacion.

Veintiuno. Se aflade en el Titulo |1 el siguiente Capitulo |1:

CAPITULOIl. COMISION DE RETRIBUCIONESY NOMBRAMIENTOS

Articulo 27 bis. Comision de Retribuciones y Nombramientos

Uno. El Consejo de Administracion delas Cajas de Ahorros constituira en su seno una Comision de Retribucionesy Nombramientos
gue tendra las siguientes funciones:

a) informar la politica general de retribuciones e incentivos paralos miembros del Consegjo de Administracion y de la Comisién de
Control y personal directivo y velar por la observancia de dicha politica.

b) garantizar el cumplimiento de los requisitos previstos en la presente Ley para el gercicio del cargo de miembro del Consgjo de
Administracion y dela Comision de Control, asi como para los previstos en €l caso del Director General .

Dos. La Comision estara formada por un maximo de cinco personas, elegidas por la Asamblea Genera de entre los Consgjeros
Generales que ostenten la condicion de vocales del Consegjo de Administracion.

Tres. El régimen de funcionamiento de la Comisién de Retribuciones y Nombramientos sera establecido por los Estatutos de la caja
y su propio reglamento interno, que podran atribuir las funciones previstas en las letras @) y b) del apartado uno a una Comision de
Retribuciones y otra de Nombramientos respectivamente, a las que les resultara de aplicacion el presente articulo, salvo en lo relativo a
su nimero de miembros que seré en ese caso de tres para cada una de ellas.

Veintidds. Se afiade en el Titulo |1 €l siguiente Capitulo I11:

CAPITULOI1l. COMISION DE OBRA SOCIAL

Articulo 27 ter. Comision de Obra Social

Uno. Para garantizar € cumplimiento de la obra benéfico-social de la Caja de Ahorros se creard una Comision de Obra Social.

Dos. La Comision estara integrada por los Consejeros Generales que nombre la Asamblea General sin tener en cuenta los derechos
de voto de los cuotaparticipes, si los hubiere.

Podra formar parte de la Comisién de Obra Social, un representante de la Comunidad Auténoma donde la caja tenga su domicilio
socid y otro representante de cada Comunidad Auténomaen quelaCajade Ahorroshayacaptado masde un 10% del total de susdepdsitos.
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Veintitrés. Se afiade el siguiente Titulo 1V:

TITULO IV. GOBIERNO CORPORATIVO

Articulo 31 bis. Informe de gobierno corporativo

Uno. Las Cajas de Ahorros deberén hacer publico con caracter anual un informe de gobierno corporativo. El informe anual de
gobierno corporativo sera objeto de comunicacion ala Comision Nacional del Mercado de Va ores, acompafiando copia del documento
en que conste. La Comision Naciona del Mercado de Valores remitira copiadel informe comunicado al Banco de Espafiay alos 6rganos
competentes de las comunidades auténomeas.

Paralas Cajas de Ahorros que emitan val ores admitidos a negociaci 6n en mercados organizados, €l informe serd objeto de publicacion
como hecho relevante. En todo caso, el informe se publicara por medios teleméticos por |a citada entidad.

Dos. El contenido y estructura del informe anual de gobierno corporativo de las Cajas de Ahorros, teniendo en cuenta la naturaleza
juridica de dichas entidades, debera ofrecer una explicacion detallada de la estructura del sistema de gobierno de la entidad y de su
funcionamiento en la préactica.

En todo caso, € contenido minimo del informe de gobierno corporativo sera el siguiente:

a) Estructura de administracién de la entidad, con informacién de las remuneraciones percibidas por €l Consejo de Administracién,
la Comision de Control, la Comision de Retribuciones, la Comision de Inversiones, la Comision de Retribuciones y Nombramientos,
Comisién de Obra Social, la Comisién gjecutiva, en su caso, computando tanto las dietas por asistencia a los citados 6rganos como los
sueldos que se perciban por el desempefio de sus funciones, asi como a las remuneraciones analogas a las anteriores y las obligaciones
contraidas en materia de pensiones o de pago de primas de seguros de vida. También seincluiran toda clase de remuneraciones percibidas
por los miembros de los érganos de gobierno y personal directivo, derivadas de la participacién en representacion delas Cajas de Ahorros
en sociedades cotizadas o0 en otras entidades en las que la caja tenga una presencia o representacion significativa, en representacion de
laCajade Ahorros.

b) Operaciones de crédito aval, o garantia efectuadas, ya sea directamente o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas,
con descripcion de sus condiciones, incluidaslas financieras, con los miembros del consejo de administracion y delacomision de control
delas Cajas de Ahorrosy familiares de primer grado y con empresas o entidades en relacion con las que |os anteriores se encuentren en
algunade las situaciones previstas en € art. 4 delaLey 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valores.

¢) Operaciones de crédito aval, o garantia efectuadas, ya sea directamente o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas,
con descripcion de sus condiciones, incluidas las financieras, con los grupos politicos que tengan representacion en las corporaciones
localesy en las Asambleas parlamentarias autondmicas que hayan participado en el proceso electoral.

Ademés, se debera explicitar en caso de crédito la situacion del mismo.
d) Operaciones crediticias con instituciones publicas, incluidos entes publicosterritorial es, que hayan designado consejeros generales.

€) Remuneraciones percibidas por |a prestacion de servicios alacaja o alas entidades controladas por la misma de |os miembros del
consegjo de administracion y de la comisién de control de las Cajas de Ahorrosy del personal directivo.

f) Estructurade negocioy delasrel acionesdentro de su grupo econémico, con referenciaal as operaci onesvincul adas delaentidad con
los miembros del consejo de administracion, comision de control, comision de retribuciones y nombramientosy comision de inversiones
y personal directivo y operaciones intragrupo.

g) Sistemas de control de riesgo.

h) Funcionamiento de 6rganos de gobierno, con explicacion detallada del sistema de gobierno y administracién de la entidad, en
especia en relacién con latoma de participaciones empresarial es, bien directamente, bien por entidades dotadas, adscritas o participadas.

i) Conflictos de interés existentes entre los miembros de los érganos de gobierno o, si los hubiere, cuotaparticipes de las Cajas de
Ahorrosy lafuncion socid delaCsgja.

Se facultaa Ministerio de Economiay Hacienda para determinar, con observancia del minimo establecido en el parrafo anterior, €
contenido y estructura del informe anual de gobierno corporativo de las Cajas de Ahorros, y, con su habilitacion expresa, ala Comision
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Nacional del Mercado de Valoresen el caso de que se trate de Cajas de Ahorros que emitan val ores admitidos a negociacién en mercados
oficiales de valores.

Tres. Sin perjuicio de las sanciones que proceda imponer por lafalta de remisién de la documentacion o de los informes que deban
remitir, corresponde ala Comisién Naciona del Mercado de Valores, en el ambito de sus competencias, €l seguimiento de las reglas
de gobierno corporativo de las Cajas de Ahorros que emitan valores admitidos a negociacion en mercados oficiales de valores, a cuyo
efecto podrarecabar cuantainformacion precise al respecto, asi como hacer publicalainformacidn que considererelevante sobre el grado
efectivo de cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo de la entidad.

Cuatro. Lafalta de elaboracion o de publicacion del informe anual de gobierno corporativo de las Cajas de Ahorros, o laexistencia
en dicho informe de omisiones o datos fal sos 0 engafiosos, tendra la consideracion de infraccion grave a los efectos previstos en € art.

100.b) bis delaLey 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valores.
Articulo 31ter. Conflictosdeinterés

Uno. Cualquier miembro delos érganos de gobierno habra de comunicar ala Comision de Retribucionesy Nombramientos cual quier
situacién de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con losintereses dela Cajay con el cumplimiento de su funcién social.

Dos. En caso de conflicto €l afectado por el mismo habra de abstenerse de intervenir en la operacion de que se trate.

Veinticuatro. Se aflade una nueva disposicion adiciona sexta que queda redactada como sigue:

Disposicion Adicional Sexta. Fusiones de Cgjas de Ahorros

Las fusiones entre Cajas estardn sometidas a procedimiento de autorizacion previsto en la normativa autondémica de desarrollo.
La denegacion de la autorizacion solo podra producirse mediante resolucion motivada cuando la entidad resultante pudiera incumplir
cualquiera de los requisitos objetivos previstos en la citada normativa

TITULOIII. SISTEMASINSTITUCIONALES DE PROTECCION

Articulo 4. Modificacion de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros

Laletrad) del art. 8.3 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversién, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros queda modificada como sigue:

d) Que através de un acuerdo contractual varias entidades de crédito integren un sistema institucional de proteccion que cumpla
con los siguientes requisitos:

i. Que exista una entidad central que determine con carécter vinculante sus politicas y estrategias de negocio, asi como los niveles
y medidas de control interno y de gestion de riesgos. Esta entidad central serala responsable de cumplir |os requerimientos regul atorios
en base consolidada del sistema institucional de proteccion.

ii. Quela citada entidad central sea una de las entidades de crédito integrantes del sistema institucional de proteccion u otra entidad
de crédito participada por todas ellas y que formara asimismo parte del sistema.

iii. Que el acuerdo contractual que constituye €l sistema institucional de proteccién contenga un compromiso mutuo de solvenciay
liquidez entre las entidades integrantes del sistema que alcance como minimo el 40% de los recursos propios computables de cada una
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deéllas, enlo que serefiere a apoyo de solvencia. El compromiso de apoyo mutuo incluiralas previsiones necesarias para que €l apoyo
entre sus integrantes se lleve a cabo a través de fondos inmediatamente disponibles.

iv. Que las entidades integrantes del sistema institucional de proteccién pongan en comin una parte significativa de sus resultados,
que suponga a menos el 40% de los mismos 'y que debera ser distribuida de manera proporcional ala participacion de cada una de ellas
en € sistema.

v. Que el acuerdo contractual establezca que las entidades deberan permanecer en € sistemaun periodo minimo de 10 afios, debiendo
preavisar con, al menos, 2 afios de antelacion su deseo de abandonar € mismo transcurrido aquel periodo. Adicionamente, el acuerdo
deberaincluir un régimen de penalizaciones por baja que refuerce lapermanenciay estabilidad de las entidades en € sistemainstitucional
de proteccién.

vi. Que, ajuicio del Banco de Espafia, se cumplan los requisitos previstos en la normativa vigente sobre recursos propios de las
entidades financieras para asignar una ponderacion de riesgo del 0% a las exposiciones que tengan entre si los integrantes del sistema
institucional de proteccion.

Correspondera al Banco de Espafia la comprobacion de los requisitos anteriores a los efectos de lo previsto en este articulo.

Con carécter previo a abandono de un sistema institucional de proteccién por cuaquiera de las entidades integrantes del mismo, e
Banco de Espafia valorara tanto la viabilidad individual de la entidad que pretenda abandonar €l sistema, como lade este tltimo y ladel
resto de las entidades parti cipantes tras la pretendida desvincul acion.

Cuando la entidad de crédito que tenga la consideracion de entidad central dentro de un sistema institucional de proteccion sea de
naturaleza distinta al resto de las entidades integradas en el mismo y se encuentre participada por todas €ellas, se adherird a Fondo de
Garantia de Depositos a que pertenezcan estas Ultimas.

Cuando las entidades integradas conforme a lo previsto en esta letra sean Cajas de Ahorros, la entidad central tendra la naturaleza
de sociedad an6nimay habra de estar participada por las Cajas integrantes en al menos un 50% de su accionariado.

TITULO V. EJERCICIOINDIRECTO DE LA ACTIVIDAD FINANCIERA Y REGIMEN DE TRANSFORMACION DE LAS CAJAS DE AHO-
RROS

Articulo 5. Ejercicio indirecto de laactividad financiera de las Cajas de Ahorros

1. Las Cajas de Ahorros podran desarrollar su objeto propio como entidad de crédito a través de una entidad bancaria a la que aportaran todo su
negocio financiero. |gualmente podran aportar todos o parte de sus activos no financieros adscritos a mismo.

2. Laentidad bancaria através de la cual la Caja de Ahorros gjerza su actividad como entidad de crédito podra utilizar en su denominacion social
y en su actividad expresiones que permitan identificar su caracter instrumental, incluidas las denominaciones propias de la Caja de Ahorros de la que
dependa. Asimismo, la citada entidad bancaria se adherira al Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorros .

3. Si una Caja de Ahorros redujese su participacion de modo que no alcance el 50% de los derechos de voto de la entidad de crédito a la que
se refiere la presente disposicion, debera renunciar a la autorizacion para actuar como entidad de crédito segin lo previsto en la Ley de Ordenacion
Bancariade 1946 y proceder a su transformacion en fundacion especia con arreglo alo previsto en el articulo siguiente.

4. Lo establecido en la presente disposicion sera también de aplicacion a aquellas Cajas de Ahorros que, de forma concertada, €jerzan en exclusiva
su objeto como entidades de crédito a través de una entidad de crédito controlada conjuntamente por todas ellas conforme alo dispuesto en € art. 8.3
delaLey 13/1985 de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros.

Articulo 6. Transformacion de Cajas de Ahorros en fundaciones de caracter especial

1. Las Cgjas de Ahorros podran acordar |a segregacion de sus actividades financieray benéfico-social mediante el régimen previsto en este articulo
en los siguientes casos:

a) Conforme alo previsto en el apartado 3 del articulo anterior.

El Derecho - Gema Somalo 22 © El Derecho Editores, S.A.



b) Como consecuencia de larenuncia ala autorizacion para actuar como entidad de crédito y en los demés supuestos de revocacion.

¢) Como consecuencia de la intervencion de la entidad de crédito en los supuestos previstos en la Ley 26/1988, de 29 de julio, de disciplina e
intervencion de las entidades de crédito.

A tal efecto traspasaran todo el patrimonio afecto a su actividad financiera a otra entidad de crédito a cambio de acciones de esta Ultima 'y se
transformaran en una fundacién de caracter especial perdiendo su condicion de entidad de crédito.

Lafundacion centrard su actividad en la atencion y desarrollo de su obrabenéfico social, paralo cual podrallevar acabo lagestion de su carterade
valores. Lafundacion deberé destinar asu finalidad benéfico socia el producto de losfondos, participaciones e inversiones que integren su patrimonio.
Auxiliarmente, podré llevar a cabo la actividad de fomento de la educacién financiera.

2. El acuerdo al que se refiere el apartado anterior estara sujeto a cumplimiento de los requisitos previstos para la constitucion de fundaciones y
supondra la transformacion de la Caja en una Fundacion de carécter especial. La segregacion de la actividad financiera, por su parte, se regira por lo
establecido en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

TITULOV. REGIMEN FISCAL

Articulo 7. Régimen fiscal

1. El régimen fiscal especia establecido en el capitulo V111 del titulo V11 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, incluidos sus efectos en los demas tributos que se remiten a tal régimen fiscal, se aplicard a
las siguientes transmisiones de activos y pasivos, aun cuando no se correspondan con |las operaciones mencionadas en €l art. 83 y 94 de dicha Ley
siempre que produzcan resultados econémicos equival entes:

a) Las realizadas parala constitucién y ampliacion de un sistemainstitucional de proteccion aque serefiere laletrad) del apartado 3 del art. 8 de
laLey 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos propios y obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros.

b) Las realizadas en procesos de reestructuracion de entidades de crédito con intervencién del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, a
que se refiere e articulo 7 del Real Decreto-Ley 9/2009, de 26 de julio, sobre restructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos propios de
las entidades de crédito.

2. Podran no integrarse en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades las rentas generadas en |as transmisiones de elementos patrimoniales,
consecuencia de un intercambio de activos y pasivos, realizadas entre entidades de crédito en cumplimiento de |os acuerdos de un sistemainstitucional
de proteccion a que se refiere la letra @) del apartado anterior, a condicion de que cada entidad adquirente valore, a efectos fiscales, los elementos
adquiridos por el mismo valor que estos Ultimos tuviesen en la entidad transmitente con anterioridad ala realizacion de la transmisién, teniéndose en
cuenta dicha valoracion para determinar |as rentas asociadas a esos el ementos que se generen con posterioridad.

3. Laentidad de crédito a través de la cual se articule un sistema institucional de proteccién con las condiciones establecidas en la letra d) del
apartado 3 del art. 8 delaLey 13/1985, de 25 de mayo, estara exenta por la constitucion de sociedades, asi como por |os aumentos de su capital social
y aportaciones, suscritos o realizadas por las entidades agrupadas, siempre que se encuentren previstos en el acuerdo contractual de integracién del
sistemainstitucional de proteccidny, en su caso, en el plan deintegracion, delamodalidad de operaciones societarias del |mpuesto sobre Transmisiones
Patrimonialesy Actos Juridicos Documentados, asi como paralos actosy documentos necesarios paralaformalizacién de dichas operaciones. Deigual
modo estaran exentas delamodalidad de Operaciones Soci etarias| as operaci ones que se realicen como consecuenciade | os procesos de reestructuracion
con intervencion del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria a que se refiere €l art. 7 del Real Decreto-Ley 9/2009, de 26 de junio, sobre
reestructuracion bancaria'y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito.

Asimismo estaran exentos del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados |os acuerdos contractuales a través
de los cuales se establezcan entre las entidades integrantes del sistema institucional de proteccidn los compromisos mutuos de solvencia, liquidez y
puesta en comun de resultados a los que se refiere la mencionada letra d) del apartado 3 del art. 8 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, asi como los
documentos en los que aquéllos se formalicen.

4. Las entidades de crédito que participen en las operaciones reguladas en el presente Real Decreto-Ley podran instar al Banco de Espafia o a
Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, que solicite informe ala Direccidn General de Tributos del Ministerio de Economiay Hacienda, en el
ambito de interpretacion de la normativa tributaria estatal, sobre la concurrencia del requisito de equivalencia de los resultados econémicos a que se
refiere al apartado 1 de este articulo, asi como sobre cual esquiera otras consecuencias tributarias que se deriven de dichas operaciones.

© El Derecho Editores, S.A. 23 El Derecho - Gema Somalo



El informe se emitira en € plazo maximo de un mes, y tendra efectos vinculantes para los érganos y entidades de la Administracién tributaria
encargados de la aplicacion de los tributos.

5. El régimen especia del grupo de entidades regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido, podra ser aplicado por los empresarios y profesionales que integren un sistema institucional de proteccion en las condiciones
establecidas en laletrad) del apartado 3 del art. 8 delaLey 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones
de Informacion de los Intermediarios Financieros.

A estos efectos, se considerara como dominante la entidad central que determine con carécter vinculante las politicas y estrategias de negocio asi
como los niveles y medidas de control interno y de gestion de riesgos del sistemainstitucional de proteccion.

Se considerarén dependientes las entidades que pertenezcan a dicho sistema institucional de proteccion, asi como aquéllas en las que las mismas
mantengan una participacion, directa o indirecta, de mas del 50 por ciento de su capital .

La entidad dominante y sus dependientes deberan estar establecidas en €l territorio de aplicacion del |mpuesto.

La opcidn por la aplicacion del régimen especial podra gjercitarse en el plazo de los tres meses posteriores a la comprobacion por e Banco de
Espafiaaque serefiere laletrad) del apartado 3 del art. 8 delaLey 13/1985, de 25 de mayo. No obstante, si lacomprobacién por el Banco de Espafia
yase hubierarealizado a la entrada en vigor de este articulo, la opcion por la aplicacion del régimen especial podra gjercitarse en el plazo de los tres
meses siguientes a dicha entrada en vigor.

Una vez gercitada la opcién, €l régimen especia tendra efectos desde € periodo de liquidacion del Impuesto que corresponda a la fecha en que
lamisma sea comunicada a la Administracion tributaria.

A los grupos de entidades a que se refiere este apartado no les resultarén de aplicacion los requisitos establecidos en el art. 163 quinquies de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

6. El régimen especia del grupo de entidades regulado en el Capitulo VIII del Titulo Il de la Ley 20/1991, de 7 de junio, de modificacion de
los aspectos fiscales del Régimen Econdémico Fiscal de Canarias, podra ser aplicado por los empresarios y profesionales que integren un sistema
institucional de proteccion en las condiciones establecidas en laletra d) del apartado 3 del art. 8 delaLey 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros.

A estos efectos, se considerard como dominante la entidad central que determine con caracter vinculante las politicas y estrategias de negocio asi
como los niveles y medidas de control interno y de gestidn de riesgos del sistemainstitucional de proteccion.

Se considerarén dependientes las entidades que pertenezcan a dicho sistema institucional de proteccidn, asi como aguéllas en las que las mismas
mantengan una participacion, directa o indirecta, de mas del 50 por ciento de su capital.

Laentidad dominante y sus dependientes deberan estar establecidas en €l territorio de aplicacion del Impuesto.

Laopcion por laaplicacion del régimen especial podraejercitarse en el plazo delostres meses posteriores alacomprobacion por el Banco de Espaia
aqueserefierelaletrad) del apartado 3 del art. 8 delaLey 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacion de los Intermediarios Financieros. No obstante, si la comprobacion por el Banco de Espafia ya se hubiera realizado ala entrada en vigor
de este articulo, la opcion por la aplicacion del régimen especial podra gjercitarse en el plazo de los tres meses siguientes a dicha entrada en vigor.

Unavez gercitada la opcion, €l régimen especial tendra efectos desde el periodo de liquidacion del Impuesto que corresponda a la fecha en que
lamisma sea comunicada ala Administracion tributaria.

A los grupos de entidades a que se refiere este apartado no les resultaran de aplicacion los requisitos establecidos en €l articulo 58° quéter delaLey
20/1991, de 7 de junio, de modificacion de los aspectos fiscales del Régimen Econdmico Fiscal de Canarias.

7. Enel caso de gercicio indirecto delaactividad financieradelas Cajas de Ahorros de acuerdo con lo previsto en el art. 5 de este Real Decreto-Ley,
laCajade Ahorrosy laentidad de crédito ala que aquella aporte todo su negocio financiero podran aplicar €l régimen de consolidacion fiscal regulado
en el capitulo VII del titulo V11 del texto refundido de laLey del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por e Real Decreto L egislativo 4/2004, de 5 de
marzo, siempre que se cumplan los requisitos establecidos para ello en el articulo 67 de dicha Ley. En caso de no aplicar el régimen de consolidacion
fiscal, las entidades aplicaran el régimen general del impuesto sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado siguiente.

8. Ladotacion ala obrasocia realizada por |as cajas acogidas a lo dispuesto en €l presente Real Decreto-Ley, podrareducir la base imponible del
banco en el caso de gercicio indirecto de laactividad financierasin aplicar el régimen de consolidacién o delaentidad central del sistemainstitucional
de proteccion, en laproporcion que los dividendos percibidos del citado banco o entidad central representen sobre losingresostotalesdelacaja, enlos
términos previstos en el art. 24 del texto refundido dela L ey del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por € Real Decreto Legidativo 4/2004, hasta el
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[imite maximo del importe de los citados dividendos. Para ello la caja debera comunicar a banco o entidad central que haya satisfecho los dividendos
el importe de lareduccién asi calculaday su renunciaaaplicar lo dispuesto en el citado art. 24 por el importe de lamencionadareduccion, sin perjuicio
de que la caja continlie estando obligada a aplicar |as cantidades asignadas a la obra benéfico-social en las condiciones establecidas en dicho articulo,
cuyo incumplimiento, en su caso, deberd también comunicarse al banco o entidad central a objeto de que se realice laregularizacion de las cantidades
deducidas en los términos establecidos en €l art. 137.3 del texto refundido delaLey del Impuesto sobre Sociedades.

9. Lo dispuesto en los apartados anteriores se entendera sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de concierto y convenio econémico en
vigor, respectivamente, en los territorios histéricos de la Comunidad Auténomadel Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

TITULO VI. DISPOSICIONESEN MATERIA DE SOLVENCIA

Articulo 8. Modificacion de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros

El apartado 3 del articulo sexto de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros queda modificada como sigue:

Por el mismo procedimiento reglamentario se podrén imponer:

a) Limites maximos a las inversiones en inmuebles u otros inmovilizados; a las acciones y participaciones, a los activos, pasivos o
posiciones en moneda extranjera; alos riesgos que puedan contragrse con una misma persona, entidad o grupo econdémico; y, en general,
a aquellas operaciones o0 posiciones que impliquen riesgos elevados para la solvencia de las entidades. Los limites podran graduarse
atendiendo alas caracteristicas de | os diferentes tipos de entidades de crédito.

b) Laobligacién de disponer de una cantidad minima de activos liquidos que permitan hacer frente alas potenciales salidas de fondos
derivadas de pasivos y compromisos, incluso en caso de estrés, y la de mantener una estructura adecuada de fuentes de financiacién y de
vencimientos en sus activos, pasivosy compromisos con el fin de evitar potenciales desequilibrios o tensiones de liquidez que puedan
dafiar o poner en riesgo la situacion financiera de la entidad.

¢) Un limite méximo alarelacién entre los recursos propios de la entidad y el valor total de sus exposiciones alos riesgos derivados
de su actividad.

Las obligaciones previstas en las letras b) y c) anteriores podran ser mas estrictas en funcion de la capacidad de cada entidad de
crédito para obtener recursos propios basicos.

DISPOSICION ADICIONAL

Disposicion Adicional Unica. Reforzamiento de |os recursos propios de las entidades de crédito

Seintroduce en €l Real Decreto-L ey 9/2009, de 26 dejunio, sobre reestructuracion bancariay reforzamiento delos recursos propios de las entidades
de crédito, un nuevo art. 10 con la siguiente redaccion:

Articulo 10. Recapitalizacion de entidades individuales

Excepcionalmente, el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra también adquirir titulos emitidos por entidades indivi-
duales que, sin incurrir en las circunstancias establecidas en € art. 6, precisen, a juicio del Banco de Espafia, de un reforzamiento de
SUS recursos propios.
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Dichas adquisiciones seregiran por o dispuesto en el art. 9 de este Real Decreto-L ey, y se entenderan condicionadas ala elaboracion
de un plan de recapitalizacion cuyos objetivos, medidas y compromisos deberan coincidir con los previstos en dicho articulo respecto
de los planes de integracion. El citado plan debera ser aprobado por €l Banco de Espafia, que valorard especialmente la capacidad de la
entidad paralograr |os citados objetivos sin necesidad de acometer un proceso de integracion con otras entidades.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Disposicion Transitoria Primera.  Régimen transitorio de las cuotas participativas

1. En el plazo de seis meses a contar desde lafecha de entrada en vigor del presente Real Decreto-L ey, las Cajas de Ahorros que hubieran emitido
cuotas participativas con anterioridad, deberan presentar a aprobacién del Banco de Espafia un plan especifico de mantenimiento, adaptacion, canje
0, en su caso, amortizacion de las mismas.

2. Desde la entrada en vigor de este Real Decreto-Ley y en los términos establecidos en €l y en el correspondiente folleto de emision, las Cajas
de Ahorros podran emitir cuotas participativas, incorporando a sus actuales 6rganos de gobierno, en su caso, a los nuevos representantes de |os cuo-
taparticipes.

Disposicion Transitoria Segunda. Adaptacion de lalegislacion de las Comunidades Auténomas en materia de Cajas de Ahorros

En el plazo de seis meses las Comunidades Auténomas adaptaran su legislacién sobre Cajas de Ahorros alo dispuesto en este Real Decreto-Ley.

Disposicion Transitoria Tercera. Adaptacion de los Estatutos de las Cajas de Ahorros

En el plazo méximo de tres meses a contar desde la publicacion del desarrollo legislativo por las Comunidades Auténomas de las normas basicas
del presente Real Decreto-L ey, y, entodo caso dentro del término delos ocho meses desde la publicacién de este Real Decreto-Ley las Cajasde Ahorros
procederan a la adaptacion de sus Estatutos y Reglamentos a |as disposiciones que en la misma se contienen, elevandolos a Ministerio de Economia
y Hacienda o ala Comunidad Auténoma respectiva para su aprobacion en €l plazo de un mes.

Disposicion Transitoria Cuarta. Adaptacion de nuevos érganos de gobierno

La adaptacion de la Asamblea General y de los demas 6rganos de |as cajas a las normas contenidas en este Real Decreto-Ley se realizara dentro
de los dos meses siguientes a de la aprobacion de los Estatutos y Reglamentos de las Cajas de Ahorros, sin perjuicio de lo previsto en la disposicion
transitoria sexta.

Dada nueva redaccion por dfi.4 Ley 36/2010 de 22 octubre 2010

Disposicion Transitoria Quinta. Continuidad de actuales érganos de gobierno

En tanto no se haya producido la adaptacién de la Asamblea genera alo previsto en el presente real decreto-Ley y sin perjuicio de lo previsto en
ladisposicion transitoria sexta, €l gobierno, representacion y administracion de las Cajas de Ahorros seguiran atribuidos a sus 6rganos de gobierno en
Su composicion actual, quienes, en consecuencia, adoptaran |os acuerdos necesarios parala debida g ecucidén y cumplimiento de las normas contenidas
en e presente Real Decreto-Ley.

Dada nueva redaccion por dfi.4 Ley 36/2010 de 22 octubre 2010

Disposicion Transitoria Sexta. Régimen transitorio para determinados miembros de érganos de gobierno

Los miembros de los érganos de gobierno que deban cesar en el gjercicio de su cargo como consecuencia de lo dispuesto en €l apartado tres del
art. 1 delaLey 31/1985, de 2 de agosto, lo haran cuando concluya € mandato que ostenten a la entrada en vigor del presente Real Decreto-Ley y, en
todo caso, antes de transcurridos tres afios desde dicha entrada en vigor, sin que en ninguin caso sea posible su renovacion.

Disposicion Transitoria Séptima.  Cémputo total del mandato en determinados supuestos
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Parael computo total de mandatos de |os miembros de |os érganos de gobierno de las cajas de ahorros se tendrén en cuenta las siguientes normas:

a) Si se hubiese ostentado el cargo con anterioridad a la entrada en vigor de este Real Decreto-Ley y resultara nuevamente elegido en la misma
entidad, el computo total de su mandato no podré superar en ninglin caso |os doce afios, teniéndose en cuenta el tiempo que haya desempefiado el cargo
con anterioridad. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de Cajas de Ahorros que acuerden su integracidn con otras entidades o € gercicio indirecto de
su actividad financiera en cuanto a los cargos en vigor a la entrada en vigor de este Real Decreto-Ley, podra superarse €l limite de doce afios hasta
el cumplimiento del mandato en curso en la entidad de que se trate.

b) Si resultara elegido en una entidad resultante de un proceso de fusion quien hubiese ostentado €l cargo con anterioridad a la entrada en vigor
de este Real Decreto-Ley en una de las entidades fusionadas, podra superar €l limite de doce afios computado conforme a la letra anterior hasta €l
cumplimiento de su primer mandato en la entidad fusionada. En todo caso, a los miembros de los érganos de gobierno que inicien mandato en las
entidades fusionadas, se les aplicaralo previsto en el apartado tres del art. 1 delaLey 31/1985, de 2 de agosto.

Dada nuevaredaccion por dfi.4 Ley 36/2010 de 22 octubre 2010

Disposicion Transitoria Octava. Régimen transitorio fiscal

1. El régimen fiscal de los sistemas institucionales de proteccion de entidades de crédito establecido en esta norma sera asimismo aplicable a
los sistemas institucionales de proteccidn de entidades de crédito que se encuentren constituidos a la fecha de entrada en vigor de la misma por las
operacionesy actos ya realizados.

2. A efectos del Impuesto sobre Sociedades, € régimen fiscal establecido en el art. 7 de este Real Decreto-Ley sera de aplicacion en los periodos
impositivos en los que se hayan realizado |as correspondientes operaciones, con independencia de que estas Ultimas se hubiesen realizado en fechas
anteriores o posteriores ala entrada en vigor de dicha norma.

DISPOSICION DEROGATORIA

Disposicion Derogatoria Unica. Derogacion normativa

Queda derogada la disposicion adicional segunda de la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y € texto refundido dela L ey de Sociedades Anénimas, aprobado por €l Real Decreto Legisativo 1564/1989, de 22 de diciembre,
con €l fin de reforzar latransparencia de las sociedades andnimas cotizadas y cuantas disposiciones deigual o inferior rango se opongan alo dispuesto
en € presente Real Decreto-Ley.

DISPOSICIONESFINALES

Disposicion Final Primera. Titulos competenciales

1. A excepcion del Titulo V, € presente Real Decreto-Ley se dicta de conformidad con lo previsto en el art. 149.1.6% 112y 132 de la Constitucién
espariola que atribuye a Estado la competencia sobre legislacién mercantil, bases de la ordenacién del crédito, bancay segurosy basesy coordinacion
de laplanificacion general de la actividad econdmica, respectivamente.

El Titulo V se dicta al amparo de lo dispuesto en €l art. 149.1.142 de la Constitucion espafiola que atribuye al Estado la competencia exclusiva
sobre Hacienda Genera y Deuda del Estado.

2. Conforme alo yaprevisto en laLey 31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de las normas biési cas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorro
, ho tendrén el caracter de norma bésica los preceptos de este real decreto-ley que a continuacion se relacionan:

a) El apartado dos del art. 3 enlo que serefiere a nimero de miembros de la Asamblea General.
b) El apartado nueve del art. 3 en lo que se refiere al nimero minimo y maximo de vocales del Consegjo de Administracion.
c) El apartado diecinueve del art. 3 en lo que serefiere ala edad de jubilacion del Director general.

3. Adicionalmente, no tendra el caracter de normabasicael art. 12.1 delaLey 31/1985 en laredaccién dada por el apartado ocho del art. 3 de este
Real Decreto-Ley, salvo los parrafos primero, cuarto y quinto en lo relativo a tratamiento de |as cuotas participativas. Asimismo no tendra el carécter
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de norma bésica el apartado veintidés del art. 3 de este Real Decreto-Ley, por el que se afiade un nuevo art. 27 ter ala Ley 31/1985, de 2 de agosto,
de regulacion de | as normas bési cas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorro .

Disposicion Final Segunda. Entrada en vigor

El presente Real Decreto-Ley entraraen vigor € diasiguiente a de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».
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