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Ampliadalavigenciade lamedida por art.1 RDL 5/2010 de 31 marzo 2010

Versién detexto vigente Desde 02/10/2014

En los Gltimos meses se ha venido deteriorando profundamente la situacion de los mercados financieros internacionales, con
el consiguiente impacto negativo sobre la actividad econémica real y sobre la confianza de los agentes econémicos. Una de las
consecuencias més destacables de la crisis financiera es la disminucion de la capacidad de | as entidades financieras para captar recursos
en los mercados de capitales. La incertidumbre sobre los riesgos de crédito y contrapartida ha distorsionado €l buen funcionamiento
de los mercados, dificultando la captacion de recursos por parte de las entidades financieras y, en Ultimo término, la financiacién a
empresasy familias.

Aunque las entidades de crédito espafiolas se encuentran en una posicion solida, no son inmunes a la situacion de los mercados
financieros internacionales, o que esta provocando importantes restricciones en el acceso a crédito para empresas y familias. En
particular, la actividad de las empresas esta vinculada a la disponibilidad de crédito suficiente en el mercado, tanto para atender sus
proyectos de inversion, como sus gastos operativos, |0 que tiene importantes implicaciones para la actividad econémica, tanto a corto
plazo, como para el potencia de crecimiento amedio y largo plazo.

Antelascircunstancias extraordinarias que se estan produciendo en |os mercados financieros, |0s Gobiernos europeosy, en particular,
el Gohierno espafiol han venido adoptando un conjunto de medidas excepcionales cuyo objetivo Ultimo es permitir que los flujos de
crédito puedan Ilegar con normalidad afamiliasy empresas, deformaquelas decisiones de consumo, ahorro einversi én puedan adoptarse
en un entorno adecuado. La situacién actual de los mercados financieros y la restriccion de la financiacion a pequefias y medianas
empresas, ha conducido a una situacion realmente extraordinariay alanecesidad de corregir sus efectos de manera urgente.

En este contexto, € Gobierno espafiol ha considerado indispensable aprobar una nueva linea de mediacion del Instituto de Crédito
Oficial paraatender | as necesi dadesde financiacion de capital circulante de aquellas pequefiasy medianas empresas que, siendo solventes
y viables, estén sometidas a una situacion de fuerte restriccion de crédito. La dotacion de esta linea asciende a diez mil millones de
euros, de los cuales la mitad sera aportada por las entidades de crédito y la otra mitad por € Instituto de Crédito Oficial.

Paraque €l Instituto de Crédito Oficial pueda gestionar estalinea, estereal decreto-ley recoge las previsiones|egales necesarias para
gue se pueda proceder aarticular un crédito del Tesoro al Instituto de Crédito Oficial por importe de cinco mil millones de euros, y para
laconcesion de un crédito extraordinario al objeto de hacer frente presupuestariamente adicho crédito. Por tanto, paradar cumplimiento
alo dispuesto en este real decreto-ley, resulta necesario conceder un crédito extraordinario al presupuesto en vigor del gjercicio 2008
para atender los pagos de lalinea de mediacion ICO-LIQUIDEZ, por importe de 5.000 millones de euros.

Asimismo, por las necesidades de financiacidn de las nuevas lineas de financiacién previstas, e limite de endeudamiento que se
preveaparael Instituto de Crédito Oficia para 2009 se deberdincrementar en una cuantia adicional de hasta 15.000 millones de euros.

El presentereal decreto-ley abordaotras medidas complementarias que af ectan al ordenamientojuridico mercantil. Asi, lanormadicta
con unavigenciatemporal limitadaun régimen excepcional paralas reducciones obligatorias de capital y las disoluciones de sociedades
anonimasy de responsabilidad limitada como consecuencia de pérdidas. Lareciente evolucion de la actividad econémica internacional
nos sitdia en un contexto excepcional. Las pérdidas por deterioro, coyunturalmente significativas en determinadas compafiias, a
incorporarse ala cuenta de pérdidas y ganancias habrian de computar alos efectos del cdlculo de la pérdidadel patrimonio neto en los
supuestos sefial ados de reduccién de capital y disolucion.

Por esta razon se suspende, con una vigencia temporal de dos afios y Unicamente para los casos de pérdidas por deterioro del
inmovilizado material, de las inversiones inmobiliarias y de las existencias, el régimen societario aplicable, sin que ello suponga, por
lo demés, ateracion del correspondiente régimen contable.

Otra de las modificaciones del ordenamiento mercantil que incorpora el presente real decreto-ley se refiere a art. 36, apartado 1,
letra c) del Codigo de Comercio, que tiene como finalidad definir la eficacia mercantil de las variaciones de valor en los instrumentos
utilizados en las operaciones de cobertura de flujos de efectivo, reconocidas en contabilidad, excluyendo las citadas variaciones del
patrimonio neto alos efectos de reduccién de capital, distribucién de beneficios y causa de disolucién.

Laurgencia de la aprobacion de esta norma deriva de la actual situacion econémica que motivala adopcion de una serie de medidas
legales como laque se emprende por medio de estanorma, con su necesariay prontaimplantacion al objeto de aminorar las consecuencias
de aguella situacién, sin que su aprobacion deba ser demorada por un ordinario procedimiento de tramitacion legislativa.

En su virtud, haciendo uso de la autorizacion contenidaen el art. 86 de la Constitucion, a propuestadel Vicepresidente Segundo del
Gobhierno y Ministro de Economiay Hacienday del Ministro de Justicia, y previa deliberacién del Consegjo de Ministros en su reunion
del dia 12 de diciembre de 2008,

DISPONGO:

Articulo 1. Concesion de crédito

Se autorizalaconcesién de un crédito por la Administracion General del Estado al Instituto de Crédito Oficial por unimporte maximo
de cinco mil millones de euros, cuya finalidad sera la creacion y puesta en marcha de una nueva linea de mediacion del Instituto de
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Crédito Oficial para atender las necesidades de financiacion de capital circulante de las pequefias y medianas empresas que, siendo
solventesy viables, estén sometidas a una situacion transitoria de restriccién de crédito.

Articulo 2. Condiciones financieras del crédito
El Ministerio de Economiay Hacienda, a través de la Direccion General del Tesoro y Politica Financieray € Instituto de Crédito

Oficial procederan alafirma de un convenio de colaboracién donde se determinarén las condiciones financieras del crédito a que se
refiere el art. 1 de este real decreto-ley.

Articulo 3. Limite presupuestario de endeudamiento del Instituto de Crédito Oficial

El [imite de endeudamiento para €l Instituto de Crédito Oficial que resulte de la Ley de Presupuestos Generales del Estado para €l
afio 2009 se veraincrementado adicionalmente en el importe de 15.000 millones de euros.

Articulo 4. Crédito extraordinario

1. Para dar cumplimiento a lo dispuesto en € art. 1 de este real decreto-ley, se concede un crédito extraordinario a presupuesto
en vigor de la Seccién 15 «Ministerio de Economia y Hacienda», Servicio 16 «Secretaria de Estado de Economia», Programa
931M «Prevision y Politica Econdmica», Concepto 822 «Préstamo al Instituto de Crédito Oficial para financiacion de la linea ICO-
LIQUIDEZ», por importe de 5.000 millones de euros.

2. El crédito extraordinario que se concede en el péarrafo anterior se financiard con deuda publica.

DISPOSICION ADICIONAL

Disposicion Adicional Unica. Computo de pérdidas en los supuestos de reduccion obligatoria
de capital social en la sociedad anénima y de disolucion en las sociedades andnimas y de
responsabilidad limitada

1. A los solos efectos de la determinacion de las pérdidas para la reduccion obligatoria de capital regulada en €l art. 327 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legidativo 1/2010, de 2 de julio EDL 2010/112805 ,
y parala disolucion prevista en €l art. 363.1.e) del citado Texto Refundido EDL 2010/112805 , asi como respecto del cumplimiento
del presupuesto objetivo del concurso contemplado en e art. 2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal EDL 2003/29207 , no

se computaran las pérdidas por deterioro reconocidas en las cuentas anuales, derivadas del Inmovilizado Material, las Inversiones
Inmobiliariasy las Existencias o de préstamos y partidas a cobrar.

2. Lo dispuesto en el apartado anterior Unicamente serd de aplicacién excepcional en los gercicios sociales que se cierren en €l
afio 2014.

Dada nueva redaccion por dfi.7 RDL 4/2014 de 7 marzo 2014

Dada nueva redaccion por dfi.3 RDL 3/2013 de 22 febrero 2013

Dada nueva redaccion por dfi.7 Ley 17/2014 de 30 septiembre 2014

apa.1 Ampliadalavigencia de la medida por art.1 RDL 5/2010 de 31 marzo 2010
apa.1 Ampliadalavigencia de la medida por art.1 RDL 5/2010 de 31 marzo 2010
apa.1 Ampliadalavigencia de la medida por dad.5 RDL 2/2012 de 3 febrero 2012

DISPOSICION DEROGATORIA
Disposiciéon Derogatoria Unica.  Derogacion normativa
Quedan derogadas cuantas disposiciones se opongan alo establecido en el presente real decreto-ley.

DISPOSICIONES FINALES

Disposicion Final Primera. Modificacion del Codigo de Comercio
Se modificael art. 36, apartado 1, letrac) del Cédigo de Comercio EDL 1885/1 , que queda redactado como sigue:

Patrimonio neto: constituye la parte residual de los activos de la empresa, una vez deducidos todos sus pasivos. Incluye las
aportaciones realizadas, ya sea en e momento de su constitucion 0 en otros posteriores, por Sus socios 0 propietarios, que no tengan la
consideracién de pasivos, asi como |os resultados acumulados u otras variaciones que le afecten.

A los efectos de la distribucion de beneficios, de lareduccién obligatoria de capital socia y deladisolucion obligatoria por pérdidas
de acuerdo con lo dispuesto en laregulacion legal de las sociedades anénimas y sociedades de responsabilidad limitada, se considerara
patrimonio neto el importe que se califique como tal conforme alos criterios para confeccionar |as cuentas anuales, incrementado en el
importe del capital social suscrito no exigido, asi como en el importe del nominal y delas primas de emision o asuncion del capital social
suscrito que esté registrado contablemente como pasivo. También a los citados efectos, |os gjustes por cambios de valor originados en
operaciones de cobertura de flujos de efectivo pendientes de imputar ala cuenta de pérdidas y ganancias no se consideraran patrimonio
neto.

Disposicion Final Segunda.  Entrada en vigor

El presente Real Decreto-ley entrard en vigor €l mismo dia de su publicacién en €l «Boletin Oficial del Estado.
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